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   Le CAC vu de Nouillorque  
Sem 9, 1 mars 24    © Hemve 31 

 

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http ://hemve.eklablog.com/ 

 

 

Pause sur les indices.  

Signes timides d’amélioration en zone euro 
 

 

Les PMI dégagent des signes timides d’amélioration en zone euro. 

Moins de rouge sur notre schéma. 

Achats, et commandes en légère amélioration. Diminution des délais et du déstockage. 

Diminution des prix. Les chaînes d’approvisionnement sont perturbées par les attaques de 

navires marchands en mer Rouge.   

L’Allemagne continue de s’enfoncer et de tirer la zone euro vers le bas. Les périphériques 

(Grèce, Espagne, Irlande) dégagent une hausse. Fort ralentissement de la contraction en France. 

 

En revanche, les US repartent à la hausse. L’économie se porte bien. 

 

 

 

 
 

 
La France ne réduira pas ses dépenses publiques de 10 milliards €. Elle ne s’attaque pas aux 

dépenses sociales qui représentent plus de la moitié des dépenses publiques. Par ailleurs, elle 
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introduit tous les jours de nouvelles dépenses non prévues au budget. Pour réduire les dépenses 

sociales, le gouvernement doit passer au parlement. Et il ne possède pas de majorité. 

 

La dette américaine augmente de 2,5 $ pour chaque 1 $ de richesse créé ! 

 

Au T4, le PIB américain a augmenté de 334 Mds $ (3,2 % en annuel), la consommation a contribué 

à 2 %, les dépenses publiques à 0,5 %. Cette croissance a coûté 834 Mds $ de dettes 

supplémentaires au gouvernement fédéral. Nous sommes en année électorale. 2,5 $ sont 

consommés pour créer 1 $ de richesse ! 

Peu probable que cette croissance continue après les élections. La dette fédérale s’élève 

aujourd’hui à 34 000 Mds $. A-t-on dépassé le point de non-retour ? 

 

Le financement des conflits ukrainiens et à Gaza va peser dans la balance électorale. 

 

Le prix plancher sur les produits agricoles. 

  

Une idée saugrenue dans notre économie ouverte : si nous mettons le prix du lait à 1 € et les Pays 

bas le vendent à 50 centimes, les consommateurs achèteront le produit hollandais. Le problème 

essentiel provient de la détérioration de notre productivité en France (les impôts, les charges sur la 

main-d’œuvre, la sur réglementation….) . 

Il est temps que l’Europe ne se préoccupe pas uniquement des consommateurs, mais aussi de ses 

producteurs 

 

Paris représente une petite capitalisation à l’échelle du monde : 2,7 % seulement. Beaucoup 

de pays développent une croissance plus forte que nous. Il convient donc de regarder le monde. 
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Le Japon opère la course en tête. La Chine se redresse. Les technos US (+15 %) dopent les 

marchés américains. 
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La semaine en bourse :  

 
Pause sur les marchés. Nous sommes dans un marché sain. Les valeurs qui publient une forte 

croissance grimpent fortement. Celles qui déçoivent sont impitoyablement sanctionnées.  

 

Vendredi soir, après la fermeture de Paris, les technos américaines repartent violemment à la 

hausse. Plus exactement, il faudrait dire : l’intelligence artificielle tire le marché, m’obligeant à 

corriger mon bulletin de 17 h 30. Nvidia reprend 4 % !  

  

Il convient de se montrer sélectif sur les 7 magnifiques :  

 

 

 
 

Microsoft, la valeur père de famille. 

Nvidia et Meta pour le frisson.  

Amazon entre les deux. Amazon vient d’opérer son entrée au Dow Jones le 26 février, 

introduisant ainsi un peu plus de volatilité. 

Alphabet, Apple et Tesla ne dégagent pas la croissance des années précédentes. Apple 

abandonne son rêve de voiture électrique.  

Tesla se redresse. 
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La semaine prochaine : 

Une semaine agitée à venir. J Powell à la manœuvre sur les taux mercredi (ils seront 

probablement inchangés.). C’est le discours qui sera important.et l’emploi américain vendredi.  

 

 
 

Soyez prudent.    

Bonne semaine.   
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