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L>effet Powell, I’effet gaz,

La FED n’a pas fini de monter ses taux,
Schrinkflation

Les PMI liminaires

Les principales économies entrent en récession, en réponse a 1’augmentation du prix de 1’énergie
et de I’inflation

Les PMI manufacturiers aprés six mois de conflit :
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La FED n’a pas fini de monter ses taux

La seule fagon de lutter contre I’inflation est de supprimer toute I’inflation de I’économie que la
Fed a mise la-dedans. Elle doit donc réduire son bilan. Elle doit laisser monter les taux d’intérét.

Elle doit forcer le gouvernement a réduire les dépenses publiques. Mais malheureusement, rien
de tout cela n’arrivera.

Cette récession va s’aggraver et Powell reconnait qu’il n’a pas d’autres choix que de monter les
taux.
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les taux de la FED et l'inflation
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Lorsque la FED a di combattre I’inflation, il a fallu a chaque fois que le taux de la FED dépasse
I’indice CPI de I’inflation américaine.
Sauf a imaginer que I’inflation disparaisse par miracle, que la crise énergétique est finie, la

hausse des taux n’est pas finie.
On s’achemine vers des taux de 3,9 % fin 2022 et 4, 3 % fin 2023.

La schrinkflation

La barre de céréale quaker de 24 ga 1,9 $ ne
pése plus que 24 g, bien qu’elle soit dans le
méme emballage ; elle colte plusde 2 $. Le
co(t passe de 0,073 $/g a 0,083 $/g.

o TikTok
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Le prix de I’électricité en gros en Europe grimpe a 1000 €/ MWh, dix fois le prix que vend EDF
aux particuliers. L’inflation n’est pas prés de baisser. Il faut & un moment ou un autre payer
I’absence d’investissement dans les énergies classiques depuis 5 ans.

La semaine en bourse :

Les taux longs se retendent @Hemve 31
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Mais c’est surtout en Europe ou les taux se tendent.
Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 26 aoit 22) @Hemve 31
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La semaine prochaine :

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (mej26acit22 ) © Hemve 31
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Soyez prudent.

Bon week-end et bonnes vacances.
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