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La hausse du pétrole.

Les PMI
Repli de la chine et du Nord de la zone euro
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Le CAC vu de Nouillorque
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En zone euro, la production a légérement progressé, mais les délais de livraison augmentent.

Recul des commandes, 1’emploi est stable. L’Europe du Sud en progression.

L’emploi américain :

Peu de changement dans la tendance. Des créations d’emploi dans les loisirs et la santé. Les
salaires augmentent de 0,9% mensuellement et 4,2% annuellement a 28,5$. La plus faible
augmentation depuis juin 2021.
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Création d'emplois aux US (non farm payrolls..) :
4 millions depuis un an

nombre en milliers maj 6 avril 2023 @hemve31
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A la publication des statistiques, les marchés se disent que la situation économique permet
finalement de remonter les taux.

Le systéeme bancaire européen est soumis a la méme pression que le systéme américain.
L’inversion de la courbe des taux est similaire.

La courbe des taux aux Us et en France
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La semaine en bourse
Marchés fermés vendredi a Paris et NY
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Toute la semaine, les marchés ont anticipé une pause des taux en mai, suivie de trois baisses

ensuite. Font-ils preuve de trop d’optimisme ? Vendredi, ils changent d’avis. Nous verrons la
publication de I’inflation en mars, la semaine prochaine.

Les marchés anticipent une pause des tauxde la FED
@Hemve 31
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La variation des taux de la semaine  @Hemve 31
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Les prix du pétrole ont bondi lundi matin aprés I’annonce surprise par plusieurs grands pays
exportateurs d’une réduction, dés le mois de mai de leur production.

Cette coupe annoncée par I’Irak, I’Algérie, I’ Arabie saoudite, les Emirats arabes unis, Oman et le
Koweit debutera en mai et doit durer jusqu’a la fin de I’année. Elle signifie au total une baisse de
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la production d’environ un million de barils par jour, soit la plus importante réduction depuis
octobre.

cours du Wti (en $) retour au niveau d'avant crise ukrainienne
prixen $ (maj 6avil23) © Hemve 31
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L’Europe va étre contrainte de relever son prix capé d’achat a la Russie.

La France vient d’acheter 65 000 tonnes de gaz liquéfié a la Chine. Payées en yuan. C’est une

premiére. Ce gaz liquéfié a été acheté auprés des Emirats arabes unis.

Au lieu de devenir dépendant de la Russie. L’Europe devient de plus en plus dépendante de la
Chine pour son énergie. Mais c’est toujours du gaz russe. Il a juste changé de nom. Il s’appelle
« gaz liquéfié chinois ».
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CACen$

Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 6 avril 23) @Hemve 31

les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Publication de I’inflation américaine, et des premiers résultats du T1. Pour I’instant les entreprises
maintiennent leurs résultats, malgré la baisse des chiffres d’affaires, grace aux liquidités des

banques centrales et des états.
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La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 6avii23 ) © Hemve 31
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Soyez prudent.
Bon week-end.
Hemve 31
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