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L’ improvisation de la zone euro sur Chypre est-elle de la dynamite ?
L’Europe bafoue la garantie sur les dép6ts bancaires

Le sauvetage est soumis a la décision du parlement, mardi
Incertitude sur I’issue du scrutin et risque de panique bancaire

L’Europe bafoue la garantie sur les dépots bancaires

La fiction n’avait pas imaginé un tel scénario.

En imposant le défaut de la dette grecque, I’an dernier, les européens condamnaient les
banques grecques mais aussi Chypre. Les bangues grecques ont été sauvées par de nouveaux
préts européens. Chypre n’avait aucun moyen seule de se remettre de I’hair cut grec qui lui a
couté 4,5 Mds.

Chypre (860 000 habitants, PIB 19 Mds €, balance paiement déficitaire annuellement de 10%
du PIB) se retrouve en grande difficulté bancaire, avec un trou de 17 Mds €. Elle réclamait une
aide de 90% de son PIB, comme si la France demandait 1600 Mds d’aide ! La troika a refusé
un tel montant.

L activité de Chypre est essentiellement bancaire. Le directeur de la banque centrale chypriote
s’appelle « M Panikos » ; cela ne s’invente pas. L’Islande dans une situation similaire avait
préféré le dépdt de bilan (avec une garantie sur les dépots) et s’en porte mieux aujourd’hui, en
empruntant a des taux raisonnables. 300 banques américaines ont fait de méme, en 2012. Le
secteur financier représente huit fois le secteur economique de I’ile. La garantie bancaire ne
repose sur aucune activité.En France c’est 5 fois le secteur économique... La moitié des
déposants sont des non- résidents russes (entreprises russes) et les bases militaires britanniques.
Pour trouver les 7 Mds manquants, la fausse bonne idée est de mettre a contribution les dépbts
bancaires. Les ministres européens ont proposé de mettre a contribution les déposants par un
prélevement de 6,75% sur leurs dépdts, (9,9% au-dela de 100 000 €) en échange d’actions de
banques qui ne valent plus rien. Devant la panique créée, on parle maintenant de mettre un
seuil d’exemption de 20 000 €. Sur le plan théorique il peut sembler normal que les déposants
soient mis a contribution, puisque les banques sont sauvees. Ils auraient pu tout perdre. Mais
c’est contraire au droit européen sur les garanties des dépdts bancaires, jusqu’ a 100 000 €. La
mesure doit rapporter aux banques plus de 5,8 Mds. Il n’y a donc pas loin de 80 Mds de dépots.
Mais c’est clairement une vision de myope : la fin du paradis fiscal.et de la confiance dans les
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banques de la zone euro. Chypre pousse les entreprises étrangeres hors de I’ile, met en cause
son avenir, et risque de voir des mesures de rétorsion en Russie et au Royaume uni.

La décision a été prise samedi par les Ministres de la zone euro. Comme par hasard, il n’y a pas
de depdts allemands ou francais concernés .Moscovici a approuvé samedi, cette taxation des
dépdts des plus modestes, probablement pour faire un test.

Reste au parlement chypriote & I’approuver mardi matin .Ce qui est loin d’etre acquis.

En cas de refus, la BCE bloquera les crédits bancaires & Chypre. Bravo la démocratie en
Europe !

Parlement chypriote 56 sieges

communistes;

disy 19

rassemblement
démocrate; 20

evroko
européeens; 2

socialistes; 5

verts; 1

diko centre
droit allié; 9

Communistes et socialistes refusent de voter la taxation des dépéts ; 8 membres du diko allié
du gouvernement hésitent a la voter. Ils tiennent dans leur main I’issue du scrutin.

Les banques sont fermées jusqu’a jeudi matin au moins, pour éviter les retraits, y compris les
retraits électroniques, avant le « hair cut ».ensuite c¢a va étre la débandade, sur les dépéts.
Quand I’Europe se décidera elle a harmoniser sa fiscalité et a minima de n’aider les pays que
s’ils appliquent la moyenne européenne des taux de taxation ?

Chypre est un paradis fiscal avec un impdt sur la société de 10%.et une fiscalité avantageuse.
On a aussi aidé I’Irlande, pour les mémes raisons. Pourquoi pas ensuite Monaco et le
Luxembourg ?

Le contribuable francais va sauver le paradis fiscal chypriote, dirigé par un président
communiste il y a encore un mois !

10 Mds € c’est finalement la contribution de la zone euro au sauvetage, sous réserve du vote
du parlement chypriote Le prét accorde, ne sera jamais remboursé. Donc 2 Mds pour le
contribuable francais. Merci les contribuables francais, pour votre générosité ! Quand on ne
sait pas économiser un milliard sur la totalité du budget public, c’est assez etonnant de voir un
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tel don, sans débat parlementaire.

C’est le cinquieme sauvetage de la zone euro (17 membres) apres la Grece, I’Irlande, le
Portugal, I’Espagne. Le Luxembourg est furieux, car la solution adoptée seme le doute sur les
dép6ts chez lui. Quant aux chypriotes, ils ne comprennent pas pourquoi leurs dépots sont
fortement taxes, et pas ceux des grecs ou des espagnols. La zone euro récolte le fruit de ses
incohérences fiscales, sociales. Un tel systéme n’a pas d’avenir. La France foule aux pieds la
regle d’or signé il y a seulement 5 mois. Quant a I’union bancaire, on ne sait méme plus ou I’on
en est. La zone euro ne peut pas dévaluer, ne peut pas imprimer des billets ; elle est donc une
nouvelle fois dans I’improvisation, a la recherche de solutions impossibles : aprés la faillite
d’une banque (Lehmann), la faillite d’un état (Gréce), on teste la spoliation des épargnants
chypriotes. On ouvre une bréche dans la confiance sur les banques. Cette mesure est une
mesure prise sur une approche théorique qui est une catastrophe totale, sur le plan
pratique. Elle entraine une défiance généralisée des banques dans la zone euro

Le vote du parlement chypriote est donc crucial sur I’ampleur de la crise .L actuelle majorité
de droite ne dispose que d’une majorité de 3 voix !

L’eurodollar réagit mal et entraine les marchés actions, obligataires, et matieres premiéres,
mais il ne semble pas vouloir enfoncer sa résistance de 1,29
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La tendance

Attentisme de mise, avant le vote chypriote, trés incertain

On est sur des niveaux d’équilibre pour tous les marchés CAC, S&P, Euro dol, Dollar yen
Difficile de prévoir le sens du basculement .Le S&P semble ignorer cette crise. Mais il devrait
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consolider légerement, avant de s’attaquer aux plus hauts. Le Vix remonte a 13,3 Et Apple

reprend encore 2,6% lundi soir.
Le mieux est de s’abstenir jusqu’au vote du parlement.

Un refus des parlementaires entrainerait un sacré chaos. Le vote favorable entrainera une
défiance sur la confiance et des conséquences a long terme, difficilement quantifiables

18 marsl3 | Euroyen | 123,4 | Eurodol | 1,295 |S&P | 1552 | Cac: | 3825 | dyen | 95,2
500 :

Tendance

Semaine > 124,3 — 1,297 —» 1556 | —» | 3834 | —>»{ 95,8

(AT)

Prévision Un retournement du dollar-yen en dessous de 94 signifierait la fin de

Hemve, si | la hausse du S&P. Mais rebond en cours sur 94,9

différente Un Vix au dessus de 15 signifierait la fin de la hausse du S&P.

Si I’euro dévisse en dessous de 1,29, la chute pourrait étre violente

Soyez prudents
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