Le CAC vu de Nouillorque
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Le conflit ukrainien se poursuit a I’Est
La hausse des taux rend les actions trop cheres,

Le conflit ukrainien se poursuit
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L’objectif des Russes est de prendre en tenaille la
majorité de I’armée ukrainienne, massée devant le
Donbass, en remontant vers le Nord depuis

Marioupol et en descendant au sud depuis lzioum.

Les européens continuent de s’empétrer dans des
sanctions sans effet. La seule sanction, ayant un
effet immédiat, aurait été de couper le gaz. La
Russie ne peut pas déplacer ses tuyaux (voir les
bulletins précédents). Mais 1’Europe ne veut pas
greloter dans son salon bien chauffé. A noter que
les gazoduc russes continuent a fournir leur gaz,
en passant par 1’Ukraine, en pleine guerre ! Jamais
I’Europe n’a versé autant d’argent a la Russie, 35
Mds depuis le début du conflit avec
I’augmentation des prix de 50%. Les européens
donnent des € a Gazprom-banque, qui les convertit
immédiatement en roubles , pour les verser a
Gazprom-gaz. Les Russes sont payés en roubles.

Alors le rouble remonte a son niveau d’avant conflit .il devient une monnaie forte !
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La hausse des taux s’amplifie. La Fed veut resserrer plus rapidement sa politique monétaire.il y
a six mois I’inflation devait étre transitoire. Aujourd’hui c’est un peu la panique

La hausse des taux s'accélére
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L’Europe suit la hausse des taux américains. Taux de change oblige. Le $ rapporte 1,4% de plus
que POAT
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Les taux remontent
Des destins differents ? Pas sur .
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Le colt de I’argent rend les actions trop cheres. Les dividendes se maintiennent, mais rapportent
moins que les emprunts d’Etat. Nous allons revivre la chute des actions de 2017, aux US.
La Fed est préte a assumer cette baisse.

S&P 500 /dividende trimestriel par action moins le coiit de I'argent
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Toute la région de Shanghai est confinée, a cause du covid
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La semaine en bourse :

Le pétrole se calme. Les occidentaux puisent dans leur stocks, pour faire baisser les prix
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Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj8 avil 22) @Hemve 31

les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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La semaine prochaine :

C’est le début des résultats trimestriels

Soyez prudent.
Bon week-end
Hemve 31
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La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj & avri 22 )
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