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Marchés sans entrain, malgré les PMI, au gré du $

Malgré I’embellie économique, I’inaction de Macron contribue aux 46 700
chémeurs de plus, en juillet,

Le mur de Trump fait douter de la baisse des imp6ts aux US,

La croissance de la zone euro pousse I’euro a la hausse et le CAC a la baisse.

Marchés sans entrain, malgré les PMI

Des PMI préliminaires en hausse, meilleurs que les prévisions ; on voit cela la semaine
prochaine. La croissance est en excellente forme en zone euro et au Japon. Elle plafonne aux US.
Méme en France, la croissance surprend ; I’inaction de Macron est aussi profitable que dans les
pays sans gouvernement.

Le mur de Trump fait douter de la baisse des impots. Trump veut imposer son mur, quel
qu’en soient les conséquences financiéres (estimation 33 Mds) ; ce qui fait douter WS sur la
baisse des impots.
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Le CAC en $ comparé au S&P (maj 25aout 17) ®Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Tendance haussiere pour les indices exprimés en $. Tendance baissiére pour ceux exprimés en €.
C’est toujours le $ qui fait les cours. Un $ « trumpisé ».

Le CAC comparé au S&P (maj 25 aout 17) © Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Malgré la forte embellie économique, le chdmage progresse fortement en France. 46 700
chdmeurs de plus en juillet, toutes catégories confondues. Macron n’a toujours pris aucune
décision, 100 jours apres la prise de pouvoir. Les chefs d’entreprise doutent de son action, (les
cent premiers jours sont cruciaux). Ils n’embauchent pas et préferent accumuler les retards de
livraison ou faire fabriquer a 1’étranger.
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Le bilan de Hollande et celui de Macron
Chomeurs toutes catégoriesAa E
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La France est au record absolu du nombre de chémeurs. Un cas unique en Europe, totalement
inacceptable. Nous sommes rentrés dans Hollande saison 2. L’Elysée vient de régler une facture
d’esthéticienne de 38 000 € pour les trois premiers mois du Président. Rien ne change.

La semaine prochaine :

Le CAC toujours dans le tunnel descendant, en fonction du $. L’essentiel des profits est fait en $.

indices $, €, yen (maj25a0ut17)  © Hemve 31
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On rebondira avec le $. Mais ce n’est pas le chemin en cours. L’eurodollar pourrait atteindre 1,20
puis 1,22. La vigueur de la reprise de la zone euro pousse I’euro a la hausse. L’ensemble de la
zone euro est devenu trés exportatrice (sauf la France). L’accumulation des devises pousse a la
hausse la monnaie unique. Le différentiel de taux avec le $ reste sage.

Est-ce la fin des petits tradings sympas dans ce tunnel, avec une sortie brutale par le haut ou par
le bas ? On hésite a enfoncer le support de juin 2016.
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le CAC depuis janvier 2017 maj 24 aout 17 @Hemve31
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Toute nouvelle hausse de I’euro casserait la résistance

support 5080
resistance 5170
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. Soyez donc prudent

dernier rebond pour prendre des puts ou se couvrir ?

1-oct.

. Faut-il profiter du

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 25 aout 17) © Hemve 31
5300 -
e—te—CacC
—=—support
~—resistance
— . prevision 5197
5200 :
o MM 5161
5100 ~— o > . *_ 5081
5055 I __.5073
o
— P -
5000 T T T T T
5 5 5 5 5 5 g
<] <] <] <] 0 o o
F P F 4 F F @
L e S S N a ~
4/5 25 aoutl7



Bulletin allégé durant I’été, en fonction de I’actualité. On profite des vacances.
Soyez prudent.

Bon week-end et bonnes vacances
Hemve 31
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