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Le CAC vu de Nouillorque  

 (Sem 36, 4 sept 2020)    © Hemve 31 

     

 

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 

 

Les mesures sanitaires du gouvernement freinent l’économie.  

Le plan de soulagement et la création d’un Commissariat au plan n’y 

changeront rien.  

Fin de la torpeur estivale sur les marchés. 
 

 

Restaurant et cinéma sont vides ; les magasins font la moitié de leur chiffre d’affaires. Les 

consommateurs restent chez eux et attendent. 

 

L’augmentation massive du dépistage fait monter le nombre de porteurs actifs en valeur 

absolue, mais peu en pourcentage. 

Les chiffres français montent à cause du dépistage massif, très tardif. Il a été bloqué en mars, 

alors qu’on avait tous les moyens disponibles, uniquement pour des raisons de blocage 

administratif. 

 

 
 

http://hemve.eklablog.com/
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Le nombre de contaminés tourne autour de 5% de la population en France, 7% aux US. 

Essentiellement des jeunes, dans la tranche d’âge 20-29 ans. D’où pas d’augmentation des 

hospitalisations. Il n’y a pas plus de 50 nouveaux cas dans les hôpitaux depuis une semaine, pour 

800 000 dépistages. On est loin d’une hausse exponentielle. 

 

Le nombre de cas aux US se stabilise : baisse du nombre de cas à l’est, stabilisation au sud. 

C’est le Middle West qui fait monter les chiffres. 
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L’impact sur l’économie : 

 

L’indice d’activité publié par Google montre que la France et l’Espagne sont les deux pays les 

plus touchés par ces mesures sanitaires, qui font perdre la confiance des consommateurs. Les 

mesures prises pour éviter d’être poursuivi en justice créée une crise  sociale et économique 

extrêmement violente. 

 

Les PMI 

En zone euro, production et nouvelles commandes en augmentation, mais l’emploi recule. Les 

biens de consommation augmentent, Les biens intermédiaires et l’investissement sont en très 

faible hausse. Augmentation en Allemagne et Italie. Stagnation en Espagne et en France. Recul 

en Grèce. Les ventes à l’export sont opérées par puisement dans les stocks. 
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Le job report 

13,6 millions de chômeurs en aout (8,4% de la population active). 1,4 million de création en 

août, dont 200 000 pour le recensement. 
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Mais le chômage reste beaucoup plus faible qu’en France :6,4 millions à pôle emploi, plus 4 

millions ? au chômage partiel. 

Qui va payer l’addition de ce déficit de production ? Dans un premier temps l’Etat ; dans 6 mois 

les salariés, avec un chômage plus important, et  des salaires revus à la baisse. 

La  semaine en bourse : 

Un plan de relance à 100 Mds en trompe l’œil. Saupoudrage, sans choisir de thématiques, sur des 

investissements déjà annoncés. Il n’y a pas grand-chose à en attendre.  

Sort-on de la torpeur estivale sur les marchés ? Les marchés sous l’emprise des technologiques 

US , qui dictent la tendance. 
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La hausse du $ pèse sur l’indice Cac. Les technologiques US corrigent les excès de hausse. 

 

Les marchés sont trop chers pour les bénéfices 2020, un peu cher pour ceux de 2021.La 

correction semblait inévitable, vu la surévaluation des technos. On profitera d’un repli sensible 

pour se repositionner 
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Le risque de correction reste élevé. Les technologiques US, responsables de la hausse ont besoin 

de souffler  

 

La semaine prochaine : 
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Soyez prudent. Prenez soin de vous et des vôtres.  

Bon Weekend  

 

Hemve 31 

 


