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Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/

Wall Street sur les plus hauts,
La balance commerciale US augmente son déficit,
Les émergents étranglés par le pétrole et la restriction monétaire de la FED.

Trump signe un accord commercial avec le Mexique. Accord dont on connait peu de détails.
Les marchés apprécient, et se détendent en début de semaine. Mais les tensions reprennent avec
le Canada, la Chine et I’Europe en fin de semaine. Trump refuse la proposition européenne.

La balance commerciale américaine de juillet augmente son déficit de 69 Mds a 72 Mds,

dépassant toutes les prévisions. Le pire déficit depuis 3 ans. Le contraire de ce que recherchait
Trump.

Le $ chute et les taux remontent. Le 10 Y sur son support rebondit ; I’euro sur son support
rebondit. La hausse du $ a fini par pénaliser les exportations américaines.

I’euro dollar maj 31 aout 2018 @ Hemve 31
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La crise financiere turque était inévitable.
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L’ensemble des matériau

N

X a été acheté en dollars et le financement assuree par des préts

Il suffisait d'observer la ville d'Istanbul
depuis le haut d'un gratte-ciel pour
comprendre que la crise de la livre turque
était inévitable. On se croirait & Dubai ou
Hong Kong avec tous ces nouveaux gratte-
ciel. Mais en observant d'un peu plus pres
on voit gu'ils sont tous inachevés qu'il
manque des fenétres et que la nuit ils ne
sont pas éclairés. La construction de ses
tours priveés s'est totalement arrétée ;

étrangers. La chute de la livre depuis 2016 a mis fin a ces préts bon marché qu'il devient
impossible de rembourser.

La hausse du pétrole pese sur les balances commerciales des pays émergents. La roupie
indienne dévalue de plus de 10%. C’est le refuge vers le $. La livre turque perd encore 10%, le
peso argentin 15%. L’ Argentine est au plus mal et monte ses taux courts a 60%
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L’embargo sur I’lran maintient les prix & un niveau élevé., hausse du $. Energie plus chére,
hausse du crédit en $, les émergents sont étranglés. Leurs bourses ont perdu 15% depuis le début
de I’année. La baisse de régime va inévitablement se transmettre a L’ Allemagne et la Chine
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La perte de valeur depuis le 1 janvier des monnaies émergentesou des pays
trés endettésen $
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La Turquie et I’ Argentine sont incapables de rembourser leurs emprunts en $, et se dirigent vers
le défaut de paiement. Ce sont des grands pays 17¢ et 21° PIB. La Turquie c’est un tiers du PIB
de la France. Les banques européennes et américaines vont devoir provisionner leurs préts.

La semaine en bourse

WS bat ses records : Nasdag a 8000, S&P 500 a 2900

Rien ne change : les technos continuent leur hausse, dopée par les rachats d’actions.

3/6 31 aolt 2018



Le CAC en $ comparé au S&P (maj 31aout18) ©Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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L’apaisement dans la guerre commerciale redonne du souffle au Cac. Mais 1’Europe reste sur une
tendance plus faible que les US.

Le chdmage augmente de 30 000 en juillet.

Le bilan de Hollande et celui de Macron
chémeurs toutes catégoriesAa E
Malgré le boom économique le chomage ne recule pas.
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Malgré le boom économique mondial, la France n’a pas réduit son chdmage depuis un an. Le
gouvernement refuse de commenter, mais les chiffres sont I, publiés par la DARES. Nos voisins
(Allemagne, Royaume uni ...) sont tous au plein emploi. Pourtant il est impossible de recruter
des chauffeurs, des employes de nettoyage. ...beaucoup de postes ne sont pas concurrentiels avec
les aides.

4/6 31 aolt 2018



La France a la croissance la plus faible de la zone euro. Elle est le seul pays de la zone euro avec
des déficits publics. L’ Allemagne a un excédent de 3% ! Chercher I’erreur : la politique de
Macron, alias Hollande 2 : matraquage de la CSG, augmentation du prix des carburants ...

La lecon n’est pas comprise : on recommencera en 2019, avec le prélévement a la source qui
aura un impact déflationniste (affichage des salaires beaucoup plus faibles, sentiment d’étre
moins riche) et une nouvelle hausse des carburants (Nicolas Hulot ne sera plus la pour faire
passer la pilule). Le prélévement a la source était- il une vraie priorité, alors que tout a chacun
peut moduler ses tiers ou ses prélevements mensuels, en fonction de la connaissance de ses
revenus, plus a jour que celle du fisc ? Bercy va prélever 7 Mds des crédits d’impots (garde
d’enfants, personnel a domicile, travaux €nergie... qui ne seront remboursés que 18 mois plus
tard. Une perte de trésorerie et de pouvoir d’achat significatif pour les ménages. Macron hésite a
enclencher la réforme.

Aucune réduction des dépenses publiques, qui vont de nouveau augmenter en 2019, au prix d’un
déficit plus élevé. Pas la moindre réforme de 1’état, face au mur du chémage, de la dette, des
déficits. Les retraités verront leurs pensions non revalorisées de 1’inflation une année de plus.

Il sera difficile de donner des lecons a I’Italie, qui jusqu’ a présent a un déficit plus faible que le
nétre. Triste rentrée.

La hausse des marchés américains pourrait continuer jusqu’aux élections mid-term
La semaine prochaine :
Publication des PMI : un tassement attendu de la croissance dans tous les pays, avec la hausse du

pétrole, et la baisse d’activité des émergents.
Des marchés en attente des décisions commerciales de Trump

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj31aout18) @ Hemve 31
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Wall street est fermé lundi

Soyez prudent.
Bon Week end
Hemve 31
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