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   Le CAC vu de Nouillorque  
Sem 8, 23 février. 24    © Hemve 31 

 

 

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http ://hemve.eklablog.com/ 

 

 

Le marché indien devient le 2e marché mondial de consommation, 

La croissance de Nvidia supérieure aux attentes dope les marchés. 

Paris et New York battent leurs records, 

Le luxe est-il trop cher ? 

 

 
 

Le marché indien devient le 2e marché mondial de consommation, avec la plus forte 

croissance 

 
Les PMI liminaires 

http://hemve.eklablog.com/
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L’Inde fait son entrée dans mes tableaux. Les US repartent en croissance. 

 

 
 

 
L’Allemagne repart dans une récession plus forte. La France à la traîne de l’Europe revoit à la 

baisse ses prévisions de croissance ; elle est obligée de diminuer ses dépenses publiques de 10 

Mds €. Il est urgent de retirer la prévision de croissance du PIB des mains du gouvernement. Il 

existe suffisamment d’instituts de prévision. La France ne travaille pas assez. Elle adore se mettre 

des bâtons dans les roues, avec des normes excessives. Et reste le seul pays européen qui continue 

à financer les voitures électriques. 

 

Les taux d’intérêt vont donc rester longs, longtemps, pour le malheur de l’Europe, empêtrée dans 

sa politique énergétique stupide.   

 

Les résultats du T4 : 
Nous avions parlé de Nvidia, dans les deux bulletins précédents.  

Nvidia, le chou chou de WS, fait mieux que les prévisions : une croissance de 265 %, 22Mds $ 

de CA trimestriel, 12 Mds $ de profits trimestriel. L’intelligence artificielle fascine. Le marché 

principal est formé par les cartes graphiques GPU les processeurs B100, les data center, vendus 

aux opérateurs de Clooud. 

Le prochain trimestre dégagera 10 % de plus. L’action reprend 15 % jeudi (après un repli de 6 %, 

avant la publication des résultats.) 

Nvidia a gagné 59 % depuis le 1er janvier ! 
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« The winner takes all » 

C’est la fin des investissements par secteurs en bourse. Aux US et partout en Europe. 

L’entreprise qui réussit le mieux prend tout le marché et augmente sa capitalisation. Elle 

bénéficie d’un effet d’échelle, de la réduction des coûts fixes. Elle peut innover plus. Elle peut 

procéder que sur des produits purs. Le risque c’est un écroulement du marché sur ce produit-là, 

mais ce n’est plus la situation économique qui fait la différence. 

Nous assistons aujourd’hui à une bourse qui se porte bien, sur un environnement plus morose. 

 

À Paris, le luxe, les 4 Kohl [Kering, L’Oréal, Hermès, LVMH] représentent 36 % de la 

capitalisation du CAC. 
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Sont-elles trop chères ? 

 

 
 

Seul Kering reste à un cours raisonnable. 

 

 
 

Kering est dans des prix d’achat. 
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Le CAC ne gagne que 5,6% ! 

 
Gare si la croissance n’est pas au rendez-vous. Les actionnaires achètent une croissance 

soutenue. 

 

La semaine en bourse :  
Le Cac et WS battent des records, dopés par Nvidia. 
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Le luxe à Paris a fait deux fois mieux que l’indice CAC (12% vs 5,6%). 

les 7 magnifiques ont gagné 13%, deux fois le S&P.  

 

 

La semaine prochaine : 

 

Vers les 8000 ? No sky, no limit ! 
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Soyez prudent.    

Bonne semaine.   

Hemve 31 


