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On s’achemine vers un Brexit, sans accord
La bourse de Paris sous-évaluée,
Les résultats du T4 des bancaires soutiennent les indices.

On s’achemine vers un Brexit sans accord

La chambre des Communes refuse 1’accord négociée par Teresa May. |l ne reste plus de temps
d’ici le 29 mars, pour arriver a un nouvel accord et le faire entériner.

Le protocole prévoyait qu'il n'y ait pas de frontieres avec I'lrlande ; ce qui signifie une union
douaniere avec I'Union européenne et donc la soumission des Britanniques a tous les accords
commerciaux signés par I'Union européenne. Pour garantir le non-retour d'une frontiére avec
I'lIrlande du Nord, les Britanniques devraient continuer a respecter les regles du marché unique et
ils ne seraient plus souverain en matiere commerciale.

Le probléme qui va se poser est celui des files d’attente aux frontiéres et leur impact sur les
chaines de production intégrées. Les attentes peuvent entrainer des retards considérables sur
I’ensemble de la fabrication européenne si les produits contiennent des sous équipements
britanniques

Une bourse de Paris notoirement sous-évaluée
Alors que Wall Street revoit a la baisse ses prévisions de résultat, Paris augmente les siennes
Le benéfice du CAC 40 grimpe de 419 € & 454 €. Les actions se retrouvent trés sous-évaluées,

sauf a imaginer que les prévisions sont trop optimistes. Il faudrait une baisse de 20% des
résultats prévisionnels, pour que les actions soient a leur cours.
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CAC 40 cours et bénéfice annuel prévisionnel par action
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Les 10 valeurs dont les bénéfices sont revus en croissance
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ENGIE; 16
TECHNIP; 16
VIVENDI; 14
DASSAULT SYST; 13
CARREFOUR; 13
VALEO; 12

Les 8 premieres capitalisations de 1I’indice CAC font la moitié du bénéfice. Paris a un indice qui
dépend de Total et de la Finance.
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Qui contribue au bénéfice du CAC 40 ? prévisionnel 2020 : 454 €

___ TOTAL; 61,28

BNP PARIBAS; 34,46

autres; 216,3

—_SANOFI; 32,72
~_AXA; 25,00
"~ SOCIETE GENERALE; 19,18
"~ LVMH MOET VUITTON;
\ 18,61
VINCI; 14,04 ‘_AIRBUS ; 17,55

RENAULT; 14,91

Le pétrole et les taux vont encore jouer un réle important.
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les PER 2020 du CAC 40 maj 11 janv 2019 @hemve 31
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Les financieres de Wall Street publient les résultats du T4

Les résultats des bancaires sont mieux que prévu. Du coup les indices remontent
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Résultats T4 des valeurs du S&P maj 17 janv 19
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La semaine en bourse :
Paris ne sait pas décrocher de Wall Street. Hausse en fin de semaine en fonction des négociations

commerciales Chine -USA

Le CAC en $ comparé au S&P (maj 18janv 19) ©Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Sociéteé générale et BNP ont fiat de lourdes pertes dans le trading sur fond propres. Les deux
banques décident d’arréter cette activité. La conséquence sera moins de liquidités sur le marché
parisien. Et donc une volatilité plus forte. Les gens ne sont jamais contents
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La semaine prochaine :

Tous les indicateurs sont en biseau. On peut s’attendre a une sortie brutale : par le haut ou par le
bas ?

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj18janv 19 ) © Hemve 31
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Eclipse totale de lune le 21 janvier
Soyez prudent.

Bon Week end
Hemve 31
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