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Les marchés font payer la hausse du prix de I’énergie,
2022, le retour de ’inflation,

La France se trompe de politique énergétique et climatique.

Les marchés font payer la hausse du prix de I’énergie. Cette hausse est loin d’étre finie. Si les
citoyens veulent toujours plus d’énergies intermittentes, ils les paieront au prix fort par une
réduction massive de leur pouvoir d’achat de 10 a 20 %. Il leur faut financer simultanément deux
sources d’énergie a la rentabilité douteuse.

En imposant des énergies renouvelables non matures, non stockables, les gouvernements ont
entrainé une hausse des prix de I’énergie, qui s’est répercutée a I’alimentation et I’ensemble de
I’industrie.

Pour quel résultat ? Jamais le monde n’a consommé autant de pétrole. Jamais le monde n’a eu
autant de pétrole et de gaz dans ses cuves, pleines a ras bord. Les émissions de CO2 sont a leur
plus haut. La teneur en CO2 de I’atmosphere aussi a 420 ppm.

Mais la Terre a la bonne idée de se refroidir. Elle se mogue des modéles mathématiques du GIEC.
Au niveau du globe, nous venons d’enregistrer en novembre la plus faible augmentation de
température mensuelle pour un mois de novembre depuis 2014 ! 0,73 °C depuis 1960, a comparer
41,01 °C I’augmentation de moyenne de 2016.

Anomalies mensuelles de la température de I'air entre 2015 et 2022
Une stabilisation depuis 7 ans (source GISS)
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La consommation mondiale et les émissions mondiales de CO2 se font sans nous. Peu importe nos
décisions, nos efforts de réduction. Sur le plan du climat, c’est 1’ Asie qui crée le niveau global des
émissions de CO2. Nous détruisons notre industrie, et notre pouvoir d’achat par un jugement
inapproprié, alors que nous sommes dans les émetteurs les plus faibles des pays industrialisés.

Change in energy demand, 2016-40 (Mtoe)
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La lutte contre le CO2 est inutile et sans effet. La canicule de cet été est un phénomene local, créé
par nous — mémes, lié a une imperméabilisation des sols, et une mauvaise gestion de I’cau. Elle
induit une hausse de température de 1 °C, supérieure a la moyenne planétaire. Ce qui ne peut
provenir du CO2, qui se répartit uniformement sur tout le globe.

A-t-on vraiment compris les véritables causes du réchauffement? La France se trompe de
politique énergétique et de politique climatique.

Nous créons la sécheresse et les canicules, par une mauvaise gestion de 1’eau. Bref, notre politique
énergétique est totalement inappropriée. Il est urgent d’organiser des débats scientifiques et
d’arréter I’idéologie.

Les Francais ont choisi leur politique énergétique lors des élections présidentielles et Iégislatives.
Qu’ils assument les conséquences !

En attendant, leur pouvoir d’achat dégringole.

Les banques centrales se voient obliger de hausser les taux d’intérét. Les actions ont chuté d’autant.

Le grand gagnant ce sont les pétrolieres, et en particulier Total. Jamais le monde n’a consommé
autant de pétrole. Total a pris 32 % de hausse dans I’année !
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Performances 2022 du pétrole maj30 dec 22 @ hemve 31
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Principaux événements affectant le CAC en 2022 maj30 dec @hemve 31
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La France choisit le déclin. Elle rationne 1’électricité a ses industriels. Rationnement appelé
« sobriété ». Les industries baissent leur production, ou déménagent aux US, ou 1’énergie est moins
chére ; les emplois partent avec. 1l ne faut donc pas attendre de croissance du secteur industriel en
France en 2023 ni de la consommation des ménages.

Le bilan des bourses étrangéres

Performances 2022 en monnaie locale maj30 dec22 @hemve31
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Performances 2022 des indices actions en Euro maj 30 dec22 @ hemve31
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Paris a perdu 10 % ; les autres places entre 12 et 24 %
Performances 2022 des monnaies maj 30 dec22 @ hemve 31
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Le grand gagnant, c’est le $ ; les perdants les monnaies asiatiques.
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La bourse de paris est particulierement bon marché. Mais personne n’attend des performances en
2023.

Le CAC est particulierement bon marché, mais sans perspective

Le prix des différents actifs
maj 30 dec 22 @hemve 31
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Début 2023, ce sont encore I’inflation et la FED qui vont donner la tendance

La semaine en bourse :

Apres Blackrock, ¢’est Vanguard, le 2 e plus gros fond américain qui renonce a la finance verte.
Ils reconnaissent que les criteres ESG ne correspondent a rien du tout.
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Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 30 dec 22) @Hemve 31
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La semaine prochaine :
La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj30dec22 ) ®© Hemve 31
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Soyez prudent.
Bon week-end.
Et bonne année a tous
Hemve 31
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