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Le CAC vu de Nouillorque 

 (Sem  32,  8 août 14)    © Hemve 31  
   

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 
 
L’écart de croissance se creuse entre la zone euro et les US, 
Récession inévitable pour la zone euro, 
La guerre commerciale entre la Russie  et la zone euro  va aggraver la 
récession et fait chuter les marchés,   
Encore une semaine volatile en perspective, 
 
 
Le grand écart entre la zone euro et les US continue : l’Italie annonce son entrée en récession 
avec -0,2% au T2 après -0,1% au T1. L’Allemagne annonce une baisse des commandes 
industrielles de 3% en juin. La France un déficit commercial au premier semestre de 30 Mds €. 
On attend donc un mauvais chiffre de croissance pour le T2 de la zone euro, après 0,2% au T1. 
De l’autre coté de l’Atlantique, les US prévoient une croissance de 3,1% pour le T3. Les chiffres 
de l‘emploi sont bons .Toujours la crainte d’une remontée des taux US, avec de bons indicateurs, 
dans les services.et des inquiétudes sur l’Ukraine. 
L’escalade dans les sanctions : la Russie veut interdire l’importation de produits alimentaires, 
(un montant de 11 Mds €, 9% des exportations vers ce pays) Elle envisage aussi d’interdire  le 
survol de la Sibérie ; ce qui obligerait à rallonger les trajets vers l’Asie par un détour sur le Golfe 
ou Anchorage. Le coût des trajets serait augmenté de 25%. 
L’Europe n’avait pas besoin des sanctions contre la Russie pour rentrer en récession. Cela ne fait 
qu’accélérer le mouvement. Le repli n’est donc pas fini.  
La diplomatie de l’Europe est calamiteuse. Tous ceux qui ont vécu en Russie peuvent raconter la 
suite du scénario. Le 1er octobre,  et pas avant,  pour attendre l’hiver, et faire l’effet de surprise, 
Poutine coupera le robinet du gaz à l’Europe, qui n’aura pas vu le coup arriver. 
Les marchés vivent donc au gré de la guerre commerciale avec la Russie, et des communiqués.  
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Le  CAC comparé au S&P (maj 8 aout 14)   © Hemve 31
les deux échelles ont le même pourcentage  de variation 
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. 
L’écart entre  le Cac et S&P se creuse à 9 % !  Mais le CAC futur reprend 1% après clôture en 
suivant WS à 4180 

Différentiel CAC / S&P
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La baisse  des taux US stabilise  le $.  
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indices $, €, yen  (maj 8 août 14)     © Hemve 31 
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.  
Le Conseil constitutionnel censure la loi de finances, en particulier l’abaissement des charges 
salariales, pour les bas salaires sous prétexte de rupture de l’égalité. C’est totalement 
incompréhensible : il accepte l’abaissement  des charges patronales pour les bas salaires, et les 
différences de traitement sur le versement des retraites. mais censure les charges salariales. Dans 
les trois cas il y a rupture d’égalité entre les cotisations versées et les prestations servies.  
 
Quelle stratégie jouer ?  
Les taux d’intérêt US dans leur biseau descendant semblent vouloir sortir par le bas. La barrière 
des 2,43% est enfoncée vendredi. Mais les 2,37% servent de rebond. 
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Evolution des taux d'interets en France & aux US       maj  8 août 14    ©Hemve 31
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Evolution des taux d'interets en France & aux US       maj  8 aoùt 14    ©Hemve 31
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Jusqu’où peuvent descendre les taux ?  
Difficile d’imaginer des taux qui passent sous l’inflation. Les taux US réels sont à 0,2% sur 10 
ans. L’inévitable remontée entrainera un krach obligataire.  
 
 
 
 
 
 
Quelle tendance la semaine prochaine ?  
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8 août14 10Y 2,38 $ yen 101,8 S&P 
500 :        

1931 Cac :                   4150 eurod 1,34 

Tendance 
Semaine 
Prochaine 
(AT) 

  
2,33 

  
101,4 

 
 

  
1899 

 
 4100 
 

  
1,34 

.Les 1915 et 4149 mentionnés la semaine dernière ont été atteints 
 
Prévision 
Hemve,  
 
 
 

Rebond possible ou revisite des 4100. Tout dépend de la Russie. 
 

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 8 août 14)     © Hemve 31 
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La ligne bleue donne la tendance  probable du CAC dans  une semaine : Les deux autres lignes les bornes 
extrêmes, pour le trading hebdomadaire  le support  et la résistance.  
Si la ligne de tendance rejoint un support ou une résistance, c’est un signal d’inversion de tendance. Il faut 
voir cet outil  uniquement comme un guide pour éviter les contre sens, et non une prévision infaillible. Il reste 
un pied de pilote pour l’interprétation de chacun, et toujours possible l’arrivée d’un cygne noir non 
détectable par principe.  

 
Soyez  prudent,  
Bonnes vacances à tous.   
Hemve 31 


