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Le CAC vu de Nouillorque  
 (Sem 15,  10 avril  15)    © Hemve 31  

 
 

Le   bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 
 
Toujours le QE. What else? 
Ce poison continue de s’infiltrer dans l’économie,  
 
 
Le retour des fusions : Shell lance une OPA géante sur BG group, l’ancien British Gas 
(exploration, liquéfaction de gaz) : 47 Mds £, soit 64 Mds €.  Le nouveau groupe va devenir le 
deuxième pétrolier mondial, après Exxon 3,7 Mb/jour  (Total  extrait 2,1 Mb/j)  
 

Capitalisation des pétrolières
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Shell + BG ; 238
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Total ; 114
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On voit au passage que Total est sous évalué. Il extrait la moitié d’Exxon (4 Mb/jour), mais n’est 
capitalisé que le tiers. Les cours du CAC ne sont pas surévalués. 
 
Le retour des achats d’actions : GE va racheter 50 Mds de ses propres actions, en vendant sa 
branche financière. L’action prend 8%. 
 
Alcoa lance la saison des résultats du T1 
Résultats en hausse grâce aux ventes dans l’automobile et l’aéronautique, à des marges plus 
fortes. Mais le chiffre d’affaires reste stable. La prévision de croissance reste dans la fourchette 2 
à 4%. Alcoa a dans trois cas sur quatre été précurseur du S&P 500. L’aluminium est présent dans 
tous les secteurs économiques. 



                                                   2 / 7                                                          10 avril  15 

Résultats T1  du S&P
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Une semaine en bourse : 
Une semaine animée par le pétrole en début de semaine. L’OPA amicale de Shell sur BG group,  
fait monter les pétrolières, en début de semaine. La prime pour l’OPA est de 50% ! Mais les 
stocks à un niveau record refont chuter les cours mercredi.  
Les taux et le $ prennent le commandement en fin de semaine. L’écart de taux s’agrandit encore 
plus entre les US et la zone euro 
 
 

le CAC  comparé au S&P 500, depuis le 1 janvier 15 (en %)

CAC en $; 7,4

S&P 500; 2,1
0

CAC; 22,7

eurod ; -12,4-15
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.   

Le CAC en $ comparé au S&P sur un an  (maj 10 avril 15)    ©Hemve 31
les deux échelles ont le même pourcentage  de variation 
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La FED renvoie aux calendes grecques la hausse des taux. Mais le dollar se reprend.  

Journal de marche du CAC en réaction au QE de la BC E 
 Passe t'on d'une hausse de  4,5% / mois à 4 %?)  @ Hemve 31
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L'eurodollar reste dans son canal baissier   maj 10 avril 15   © Hemve 31   
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 On est prêt pour la parité 1 euro 1 $ 
 
Renault : droits de vote doubles, droits de vote troubles ?  
L’Etat se fait prêter par Deutsche Bank  4% du capital de Renault, pour faire passer sa loi sur les 
votes doubles des actionnaires de plus de 2 ans. Achat d’actions pour voter et vente simultanée 
de puts à 6 mois. Comble de l’ironie l’Etat s’arroge des droits de vote double, en achetant très 
temporairement des actions. Une démarche peu éthique. Nissan actionnaire à 15% n’a pas le 
droit de voter. Cette opération laissera de traces auprès des autres actionnaires (Daimler 3%..). 
 
Il ferait mieux de vendre Orange. Il n’a aucune raison de rester dans le capital de l’opérateur 
télécom. Il se montre par ailleurs un piètre gestionnaire avec un portefeuille de 84 Mds qui sous 
performe le  CAC, principalement à cause d’EDF, GDF. 
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Nikkei en € et CAC
les deux échelles ont le même pourcentage   maj 10 avr 15  © Hemve 31  
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Qu’on le prenne par un bout ou l’autre. C’est la forte dévaluation de l’euro qui fait monter les 
actions de tous les pays. Le Nikkei exprimé en euro fait jeu égal avec le CAC. La zone euro 
s’appauvrit   
 
La France le pays où il fait bon vivre 

� Les biotechs françaises invitées par le gouvernement français à déménager à l’étranger. 
Les rapports des essais cliniques sont évalués par les médecins ou les chercheurs 
forfaitairement à 67 €. Le gouvernement vient de décider de les soumettre à cotisation 
sociale comme un salaire. Une grande majorité des évaluateurs sont en grève depuis 6 
mois. Cette décision transforme les évaluateurs en salariés et porte atteinte à leur 
indépendance. La France met 60 jours pour faire un essai clinique d’un médicament 
quand tous les autres pays sont à 20 ; la réglementation est la même. 

� Les hébergeurs de données  (OVH, Gandi, Online..) menacent de quitter le territoire avec 
la nouvelle loi « renseignement ». Infrastructures, salariés, des milliers d’emplois en 
moins. L’Etat veut mettre son nez dans toutes les connexions et tous les contenus. OVH 
prévoyait de recruter 500 salariés en 2015. 

� Il n’y  a pas que Radio France en grève. La plupart des sites touristiques sont en grève : 
Château de Versailles, Tour Eiffel... La sécurité de l’emploi ne suffit pas. Ils  veulent 
toujours plus de moyens .L’Etat s’approprie pourtant 57% de la richesse nationale. Les 
touristes font chou blanc et repartent à Londres. Autant de recettes en moins pour les 
hôtels, restaurants. 

 
Quelle stratégie jouer ? 
Les taux bas poussent les investisseurs vers le $ et le yen. Les taux en zone euro sont maintenant 
plus bas qu’au Japon. Donc hausse du $, et des bénéfices des entreprises exportatrices.  
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Vous connaissez des actifs qui rapportent 2,5%, à part les actions ? Voilà pourquoi les actions 
continuent de monter.   
 
Quelle tendance la semaine prochaine ?   
 
 
10 avril 15 10Y 1,95 OAT 0,44 S&P 

500 :        
2102 Cac                   5240 eurod 1,06 

Tendance 
Semaine 
Prochaine 
(AT) 

  
2,0 

  
0,43 

 
 

  
2127 

 
 

 
5300 

  
1,055 

Analyse 
Hemve 

� On surveille toujours l’eurodol. résistance à 1,1. Retour vers 1,04 probable 
� Le S&P est prêt à repartir .Mais il ne faut pas que les résultats du T1 déçoivent. En 

attendant les fusions et les rachats d’actions soutiennent le marché 
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Prévision 
Hemve,  
 
 
 

Va-t-on aller tâter 5300 ? Un peu tôt. On va d’abord consolider à plat. Même si la 
tendance est à la hausse. La boite de jeu devient : « 5200-5300 » avec un écart de 80 pts 
de  part et d’autre de la ligne rouge 
 

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 10 avril 15)     © Hemve 31 
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La ligne bleue donne la tendance  probable du CAC dans  une semaine : Les deux autres lignes les bornes 
extrêmes, pour le trading hebdomadaire  le support  et la résistance. La ligne rouge est le soutien par le 
QE 
Si la ligne de tendance rejoint un support ou une résistance, c’est un signal d’inversion de tendance. Il faut 
voir cet outil  uniquement comme un guide pour éviter les contre sens, et non une prévision infaillible. Il 
reste un pied de pilote pour l’interprétation de chacun, et toujours possible l’arrivée d’un cygne noir non 
détectable par principe. 
  

. 
 
Soyez  très prudent 
Bon week end.  
Hemve 31 


