Le CAC vu de Nouillorque

(sem 10, 7 mars 2020) © Hemve 31

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/

Propagation du Covid 19 en Europe, plus de 7000 cas
Wall Street fait le grand huit,

Le Covid 19

Le Monde, en particulier les pays occidentaux, est face a la 2 e vague, plus puissante que la
premicre qui s’est abattu sur la Chine. Pour I’instant 1’Inde et 1’ Afrique semblent échapper au
virus.

Nombre de nouveaux cas journaliers en Chine et hors de Chine
Le nombre de cas journaliers diminue en Chine mais augmente hors

de Chine
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Beaucoup de cas passent sous les radars, par manque de moyens de test. En particulier aux US.
Les US disposent de peu de moyens de tests : 500 tests effectués en tout, alors que la Corée en
applique 10 000 /jour. D’autre part la pénurie d’équipements de protection met en danger le
personnel soignant.
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Nombre de cas hors Chine maj 6 mars
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Hong Kong et Singapour maitrisent la propagation. Corée du sud, Iran et 1’Europe sont en forte
croissance de cas.

Le nombre de déces officiel est entre 3,4% et 6%
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La mortalité semble étre de 3,4%, alors que pour la grippe elle est a 0,1%. Le virus s’attaque aux
plus faibles : personnes agées et malades. 95% des cas s’en sortent guéris
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Contagion et mortalité
La grippe : 1 pour mille,, Cov 19 : 3%
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Les PMI

La Chine descend a I’indice 40, avec 1’arrét de son économie.
En Europe tensions sur les chaines d’approvisionnement et sur les délais de livraison. Baisse des

achats, allongement des délais et donc réduction des stocks.

PM | manufacturier de février comparé a janvier
maj 2 mars 20 @Hemve31
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China electricity consumption still well below normal
Daily coal consumption of major electricity producers, thousand tons
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La chine au ralenti une consommation électrique de moitié

Mercredi, la remontée de Jo Biden dans 1’élection du super Tuesday, dope WS. Biden gagne 10
états, Sanders 4 dont la Californie. 1l fait maintenant la course en téte, et bénéficie du soutien de
Bloomberg. Trump va avoir en face de lui deux septuagénaires. Cette élection mobilise beaucoup
plus qu’il y a 4 ans, presque deux fois plus de votants (démocrates mais aussi républicains).
Warren renonce a I’investiture. Ce sera donc un duel Biden - Sanders chez Is démocrates.
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18:00  Mer, 4 mars

@ mytimes.com

Super Tussday

Votes Delegaies

"i Jazeph R. Biden Jr. 4,458 561 380
d Bernie Sanders 3,640,365 328
& Elizabeth Warmen 1,628,625 28
f‘l Michael R. Bloomberg 1,653,254 12
a Tulsi Gabbard 83,619 1
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Access more of The Times by creating a free accownt or logging in.

La semaine en bourse

o ELECTION
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Apres une semaine trés agitee, la reprise ne dure pas. On revient sur les niveaux de la semaine
derniére, malgré Biden, la FED et la BoJ a la manceuvre. Seule la BCE ne réagit pas.

La FED baisse son taux directeur de 50 Pts, mardi

Mais les cours avaient déja intégré cette baisse prévue dans 15 jours, et anticipés une action des
lundi. lIs n’apprécient pas et perdent 2% a I’annonce de la mesure.
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Baisse du taux directeur de la FED de 50 pts
Taux de la FED et taux réel du 2 ans
maj 6 mars 2020 @hemve31l
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La question est d’aider la trésorerie des PME, et non de donner des liquidités aux hedge funds

La courbe des taux US
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Les bancaires chutent. Encore un peu plus fragilisées. Par ailleurs la FED est obligée d’injecter
plus de 100 Mds $ chaque jour au REPO. Le bilan de la FED s’alourdit de 83 Mds $ au 4 mars.
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La semaine Variations cumulées sur une semaine (en %)
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Variations cumulées depuis 1 janv 20 (en %) maj6 mars
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Les russes refusent de réduire leur production de pétrole. Trop contents de récupérer leurs parts
de marché sur le gaz de schiste américain. C’est I’effondrement du cours du brut de 8%,
vendredi. La bonne nouvelle : on paiera notre essence un peu moins cheére.
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Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj6 mars 2020) @Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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La baisse massive des taux américains, non coordonnée avec les autres banques centrales,
entraine la chute du $. Ce qui oblige les traders japonais a deboucler leur position carry Trade sur
les actions.
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Entrainant des mouvements massifs de débouclage sur le S&P 500. Au lieu de faire remonter la

bourse, Powell a provoqué sa baisse mardi

Quels sont les prochains supports ?

le CAC depuis janvier 2018 maj 6 mars 20 @Hemve31
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Il'y a peu de supports avant 4900. !! Et la crise n’est pas au maximum.
Quand faut-il racheter ? Lorsque le pic de I’épidémie aux USA sera passé, c’est-a-dire lorsque
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Le nombre de cas décroitra aux US. Mais pour I’instant les US sont incapables de tester leurs
malades, faute de kits de tests. D’ou le faible nombre de cas, probablement tres sous-évalué. Ils
n’ont pas pris I’ampleur de 1’épidémie.

La semaine prochaine :

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj6mars20 ) ® Hemve 31
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Soyez prudent.
Bon Weekend
Hemve 31
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