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Les francais désavouent la paupérisation générale la hausse du chdomage,
31 500 chémeurs de plus en février, ca dépasse tompétence,

L’'impasse politique,

Stabilisation des taux aux US, baisse en Europe, anticipation de la BCE
Les marchés vont vivre au gré des rumeurs jusqu’aeudi

Municipales / Le gouvernement sanctionné

Premier avertissement, dimanche 23. Les électauient clairement un changement de
politique. lls sont excédés par la baisse contdrieur niveau de vie (blocage des salaires,
baisse des retraites, suppression des heuresaigsehdes impots, hausse du chémage..), et
insécurité croissante...alors qu’on leur a promis/érse C’est la détérioration de leur vie
quotidienne qui a principalement dicté le choix életoral.

Il faudra la confirmation du vote sanction au 2 éme, pour que Hollande accepte de revoir sa
politiqgue. Le gouvernement s’est coupé de la vigtigienne du pays. Une énarchie hors sol qui
ignore la vie quotidienne des francais. Seul leue& une croissance sensible du niveau de vie
pourra faire changer d’avis I'électorat et maglifson vote. L’'électorat de gauche qui s’est
fortement abstenu, ne se contentera pas d’un ragé&gouvernemental et de belles paroles.

Les sondages se sont lourdement trompés, parcgegués plusieurs années, ils ne prennent pas
en compte I'abstention, et ne corrigent pas lesnggs, en fonction du vote physique des sondés.
Aller au bureau de vote et mettre un bulletin damge ce n’est pas pareil que de répondre au
téléphone une intention de vote. La aussi, onarafa des statiticiens hors sol. Il s’agit d'une
erreur méthodologique inacceptable, quand 40 %eesnnes ne se déplacent pas.

Ayrault et tous les ministres battus, doivent pnéseleur démission dimanche a 20h, s'’ils ont un
minimum de fierté et d’honneur. lls doivent laiskeplace a d’autres, qui ne peuvent que faire
mieux. N'est ce pas ce que Ayrault et Hollandeientaeux mémes réclamé lors des
précédentes raclées aux municipales, des gouventsmn place, y compris celles de la gauche
en 1992, comme le rappelle You tube ?

Comme dit Depardieu« Jean ai Marc d’'un Ayrault fatigué et sinistre,

Dont on m’a assuré qu'’il estler Ministre ! »

Et maintenant ?

Le PS veut faire la méme politique économique uielP (pacte responsabilité). Sa base
électorale ne suit pas, et préfére I'état providesans assumer I'appartenance a I'euro qui
impose I'équilibre des comptes.
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La vraie bonne solution serait de se poser la quedt I'efficacité de la dépense publique
(éducation, logement....). C'est-a-dire agir susstesctures et les acteurs. Et la rien, on
complexifie a outrance ! On tourne en rond aut@inds ronds-points. En 2012, il n’y a pas eu
du tout de débat électoral, sur les enjeux écogues et sociaux, ni d’évaluation chiffrée par
des organismes indépendants sur les programmpss&® comme on Voit partout dans les
grandes démocraties. On ne pourra pas en fairen@nie. Des primaires sur les personnes, au
lieu de se rassembler sur un programme, s’avepeage redoutabldBref on est maintenant

dans une impasse totaledont la seule porte de sortie ne pourrait plts gie des législatives
anticipées, aprés un vrai débat.et une majoriiguad’un « programme commun » de
gouvernement. Mais les députés actuels ne saonfipas leur mandat. La place est trop bonne.
La France prend conscience gu’il n’y pas de majatibpinion pour gouverner depuis 2012.
L’élément nouveau est qu’on passe vraiment a paigs de méme niveau, comme au Royaume
uni ; ce qui va étre un signe d’instabilité fornddes années a venir, avec notre systeme électoral
qui encourage la bipolarité. Les prochaines élast{députés européens en mai, Régions en
2015...) nous promettent de belles surprises. Lel®gistes qui devaient créer des milliers
d’emplois depuis deux ans, deviennent les faisetudgfaiseurs du prochain gouvernement. On
est revenu a la 4 éme république et ses allianmesrtunistes pour les carrieres politiques, sur le
dos des francgais, et non pour le bien commun.it@ck est consommé entre les politiques et
une partie de la société.

Crimée

La Russie a augmenté le prix du gaz vendu a I'Wleraijui se retrouve avec le prix le plus élevé
d’Europe. L'Europe va financer le surcodt. Ce nf@ss$ un probléme. Pour l'instant c’est
I'Europe qui paie les pots cassés. La Russie pdimaacer la reconversion de la Crimée.

Le G8 n'aura pas lieu a Sotchi. La sanction dersaki redoutable ! Le G7 est tellement
intéressant que Hollande s’est cassé mardi de @elBruxelles. Renzi aussi, en envoyant un
tweet : « je perds mon temps, je suis rentré a Hernravailles ». On s’est trompé de sanction :
il fallait obliger Poutine a faire acte de préseaueG8 !

Je ne vous ai toujours pas parlé de Mattéo Rersastéformes. Connaissant bien les italiens je
suis dans I'expectative. On peut passer brutalenefiexcellent aux effets de manches, sans
lendemain. Je ne sais toujours pas ou est le aurseu

Du coté des marchés

Les marchés sont surtout marqués par I'aplatissedeela courbe des taux (hausse du 2Y,
baisse du 10Y). Habituellement cela traduit uned®de l'inflation, ou une baisse de la
croissance. On ne peut pas exclure que les Rusedsnt leurs bons du trésor, faisant monter
les taux a court terme. La croissance aux US pest®rme aux attentes 2,6%, .mais S&P révise
a la baisse les bénéfices des entreprises. Le S&pafbnne, en attente des T1 début avril

L’inflation baisse en zone euro 0,7%, renchéristammboursement des dettes d’autant. On
rentre en déflation en Europe. Les déclarationd/delman le directeur de la Buba qu'il serait
préte a desserrer les facilités monétaires fasisleailes taux. .. Attention a la réunion de la BCE
jeudi.
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Le dollar yen suit les taux .Le S&p 500 suit leldoyen ; le CAC suit le S&P, mais corrige de
I'euro et prend 1,7% cette semaine.
Le DAX surperforme le Cac

le dollar yen  maj28mars 14 © Hemve 31
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Il N’y aura pas de tendance des marchés, tant qu’one sera pas sorti du biseau sur les
monnaies
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Variations relatives Cac , S&P , dollar yen maj 28 mars 14 @ Hemve 31
les échelles ont le méme pourcentage de variation
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La réforme de I'Unedic

Il'y avait 4 Mds de déficit, avant la réformeyiaura toujours 4 Mds de déficit apres. Qui va
payer les 22 Mds de déficits cumulés ? Silencex@heis va étre ravi ! On ne connait toujours
pas le budget poste par poste des dépenses asrdell&Jnedic (38 Mds, 2,2 millions de
chémeurs indemnisés). La France est vraiment mmétble. Personne n’a le courage de dire que
le marché de la culture tel qu'il est organiséagtifponné sur le plan marketing ne permet pas de
nourrir 100 000 intermittents du spectacle, q@iltfdonc qu’une partie d’entre eux fasse un
autre métier. Leur nombre vient de doubler ens amec un chiffre d’affaires total en
diminution.

L’assurance chbmage est une assurance sur urpstged. Il n'y a aucune raison de lui mettre a
charge la solidarité qui doit relever de I'impénéJfois de plus, on mélange tout.

La CGT, FO, la CGC refusent I'accord Unedic. Hallammise tout sur le paritarisme. Ce dernier
est a bout de souffle. Ce n'est donc de la quedvaent les vraies réformeka aussi on est dans
I'impasse, avec des représentaux syndicaux (patrona et ouvriers) qui ne représentent
gu’eux-mémes.

La solution passe par des mesures favorables albgniinvestissement, formation,
harmonisation des charges sur nos voisins...) llf@tdne autre politique. Mais il n’y a pas de
majorité pour la faire.

Le chémage repart a la hausse 31 500 chémeurs dagen févier. On dépasse
'incompétence,On rentre dans une volonté délibérée

3 347 700 chémeurs en catégorie A, et 5,6 millionses catégories confondues. La courbe
repart a la hausse, grace aux nouvelles mesurestesade Hollande.
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459 300 chémeurs de plus, depuis vingt deux mois ( cat A)
maj 26 mars 14
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Rien n’est fait pour créer des emplois, et un dideconfiance. Il y a peu de licenciements
économiques. Le vibrionnisme fiscal, des charggsélevés bloquent tout investissement, et
toute embauche pérenne. Pas un seul des 5 millmokdmeurs n’a demandé cette nouvelle loi
stupide qui interdit 'embauche des mi-temps outdegs partiels sur des durées hebdomadaires
inférieures a 3 jours. Etait-ce la priorité ? Mé&seapplication depuis le 1 er janvier, suspendue
mi février jusqu’en juin, elle explique une grarmtie de la hausse du chdmage de janvier et
février. On remplace deux mi- temps par un chdméses patrons n’ouvriront pas leur stylo,
pour signer les embauches, avant d’en savoir plagais dénoncé fin décembre ses méfaits sur
I'emploi et la hausse prévisible du chdmage en égnesnce.

Le faisceau de contraintes que s’est créeé le goeweent (promesses a I'lEurope, promesses
électorales, complexité de la loi pénibilité, dWCE| du travail le dimanche...) paralyse toute
décision. La construction est au plus mal. L'atévdu batiment s’effondre de 10% par rapport
a février 2013. Les permis de construire chuter22Ps ! Le crédit aux entreprises dégringole
de 2% ! L’indice flash PMI, plutdt bon, reste anfiomer, et fait figure d’anomalie. On ne sait
pas quelle activité I'a propulsé. Méme pas unenretie, pour faire le printemps.

D’aprés le gouvernement, il y a encore trop d'gorises francaises dans le batiment. Les prix
des logements sont trop bas. Le gouvernement deergndre obligatoire de remplir « la fiche
individuelle d’exposition aux risques » (10 pagesptus dans le code du travail). On ne pouvait
pas régler plus mauvais timing, avec cette loipgute bien son nom, « la pénibilité ». Il va
falloir consigner quotidiennement toutes les pé&sd’exposition des travailleurs avec leur
temps exacts (bras levé pour repeindre, expostiorpoussieres, échafaudage, bruit,
manutention...) Méme les syndicats disent que cekertea rien. Mais le gouvernement
I'impose. Ce qu’'on appelle le dialogue social. Gatgeque cette nouvelle mesure va faire

baisser le chbmage prochainement. Il va bien fath@ttre un scribe et un chronometre derriere
chaque travailleur.
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Ce gue veulent les francais c’est un emploi pourules enfants, et qu’on arréte de les traiter
en assistés avec un sous-poudrage de subventiors#ralistes, et des normes toujours plus
contraignantes.A force d’écarter une masse toujours plus grand&deloi, cette masse se
détourne de la politique et de la société (commtaneme, travail au noir..).

Apres avoir laissé une dette gigantesque aux feigeaérations, apres leur avoir mis sur le dos,
le crédit impdt compétitivité dont le paiement giorté dans le temps (du hors bilan), apres leur
avoir bloqué l'acces au marché du travail avecotiesges excessives, maintenant on leur met
sur le dos les points de retraite pénibilité (eaatur hors bilan). Et tout le monde s’étonne que
les jeunes s’abstiennent de voter et rejettentior@nent 'ensemble de la classe politique !

Comment a-t-on retrouvé le MH 370 ?
Un superbe travail des ingénieurs
5 d’Inmarsat, grace au satellite en orbite

% géostationnaire au dessus de I'Océan
Indien, chargé de transmettre les
paramétres des moteurs, (envoi
systématique dont je vous avais parlé, il y a
VL deux semaines). C’est un vieux satellite,
« \{L;ﬁ;m'm p‘ossﬁme M data_lr_lt de 1990, qui ne d_onne pas _Ies N
| MH370 based on sateliite da positions GPS. L'émission de |'avion a été

. (somewhere on red lines) , . .
L rgi (| L coupée (volontairement ou fortuitement

4 suite a un incident ?). Mais le systeme

continuait a émettre une fois par heure le
bip de synchronisation des horloges, a
destination de I'avion qui lui retournait le
sien. Les ingénieurs sont arrivés a mesurer
le temps aller-retour du bip, d’'ou le cercle
de positions possibles sur la carte,
Encore plus fort, ils ont réussi a mesurer lasse de I'avion par effet Doppler, en mesurant le
changement de fréquence de ce trés court sigeadjti a permis de reporter le déplacement de
I'avion chaque heure sur I'arc de cercle des pmsstipossibles. Ils ont regu les signaux encore 5
heures apres la disparition de I'avion des écradar jusqu’a I'arrét des émissions a 2500 km
de Perth au sud de I'Australie.
Inmarsat savait des le lendemain de la dispardgigenl’avion avait continué a émettre durant 5
heures. Il avait publié au bout de 3 jours lesxdeajectoires possibles, les deux arcs en rouge..
Il a fallu une semaine pour connaitre les positada$avion.
Par contre on ne sait toujours pas s'il s’agit caanident (dépressurisation, incendie due a des
batteries lithium ...) ou un acte de malveillance séguence ne correspond a rien de ce que I'on
a déja vécu. Ce que I'on sait : 'avion est tombganne d’essence a 8h19. Ce que I'on ne
comprend pas : pourquoi I'émission des parametmsurs a été coupé, et pas le bip de
I'émetteur ?
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Quelle stratégie jouer ?
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On s’abstient de positions fortes, tant que leadlglen n’est pas sorti de son biseau.et avant la
BCE L’attentisme pourrait se prolonger.

Stabilisation des taux aux US baisse des taux espuCe qui fait monter le $, baisser I'euro
le CAC compense et surperforme le S&P

Le yen hésite a remonter !
Attention a la réeunion de la BCE jeudi (vente de la nouvelle ou déception ?)

On est dans un paradoxe : la zone euro exportevaasmnt, Tous les pays sont excédentaires
(sauf la France) Mais les marcheés intérieurs stames. N'est- ce pas ce que voulait la BCE,
pour rembourser les dettes ? Les taux réels allésnsont déja négatifs.

Quelle tendance la semaine prochaine ?
Lundi on aura les chiffres de I'inflation de la soauro (0,7% attendu), qui vont conditionner

I'action de la BCE.
Si la BCE ne décide rien jeudi, I'euro va flamderdeux points.

I'euro dollar

maj 28 mars 14 © Hemve 31
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Prévision
Hemve,

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine  (maj28 mars14) © Hemve 31
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La ligne bleuaedonne la tendance probable du CAC dans une semais deux autres lignes les bornes

extrémes, pour le trading hebdomadairesupport

Si la ligne de tendance rejoint un support ou ubgstance, c’est un signal d’inversion de tendadtéaut
voir cet outil uniguement comme un guide pouregVés contre sens, et non une prévision infadlibl
reste un pied de pilote pour I'interprétation deachn, et toujours possible I'arrivée d’'un cygnernmn

détectable par principe.

On change d’heure ce week-end. WS rouvre a 15h30

Soyez trés prudent.
Bon week end a tous.

Hemve 31
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