Le CAC vu de Nouillorque
Sem 30, 22 juillet 2022) © Hemve 31

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http ://hemve.eklablog.com/

Crise politique en ltalie,
Incertitudes sur le gaz russe.

Crise politique en Italie (démission de Berlusconi, privé du soutien de plusieurs partis) et
incertitudes sur le gaz russe.

Des élections anticipées auront lieu fin septembre. Les partis préferent jouer leur survie, plutot
que de soutenir le gouvernement. L’Italie doit faire face a la crise du gaz. Elle n’a pas de
production nucléaire, et simultanément doit faire face a une hausse des taux. Comme la France,
I’Ttalie n’a pas engage les réformes importantes (retraite, SMIC...). La dette dépasse 150 % du
PIB. Dette qu’il va falloir payer a plus de 3,5 %. Une proportionnelle intégrale, pour éviter la
domination d’un parti unique, rend le pays ingouvernable.

L’Italie n’a touché que 50 Mds des 191 Mds promis par I’Europe. La suite va dépendre du
respect des réformes, et donc des élections.

La BCE surprend les traders en remontant ses taux de 0,5 %, contre 0,25 % anticipes.

Le TPI (protection des pays dont le taux d’emprunt s’emballerait) est laisse a la décision des
gouverneurs de la BCE. Cela devient une décision politique. C’est particuliérement inquiétant vu
comment la BCE en 2011 a décidé de ne plus acheter d’obligations italiennes, et a obtenu le
renvoi de Berlusconi. Cerise sur le gateau, les obligations privées seront éligibles.
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La hausse des spreads de taux comparéa la RFA
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La semaine en bourse :
Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 22 juil 22) @Hemve 31
CAC en $ les deux échelles ont le méme pourcentage de variation S&P 500
7536 1 —CACen$ 1 4600
—S&P 500
7209 4400
6881 + 4200
ﬂh
6553 £ 4000
6226 - T 3800
5898 1 t =4 - 3600
[ - ‘T [~ _ 5
S % £ 3 5, 3
£ v T - T L]
T - s - - -
-

La t6le ondulée continue.

La semaine prochaine :
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Soyez prudent.
Bon week-end,

Hemve 31
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