Le CAC vu de Nouillorque

(Sem 24, 13juin. 14) © Hemve 31

Le bulletin hebdomadaire, sur votre sitép://hemve.eklablog.com/

Quelques menaces de profit warnings dans un ciel nmg serein
Croissance US, le compte n'y est pas
Les marchés risquent de corriger, retour probablea 4420

Le compte n’y est pas

Avertissements sur les profits de Vallourec et haftsa. Les
marchés sanctionnent. La situation économiquetsdhai
moins belle qu’a premiere vue ?

Mercredi, la banque mondiale revoit sa prévisiertibissance
mondiale de 3,2% a 2,8% mais révise aussi celléJ@ede 2,8
% annoncée par le FED, & 2,1%. On ne voit pas comnes
2,8% annuel annoncés pourraient étre atteints, avechute
de 1% au premier trimestre. Il faudrait 4% surttess autres
trimestres. Par ailleurs le logement ne se redigssele déficit
commercial US augmente, les ventes de détail dégpiet la
croissance des émergents est revue a la baisse.

Le retour des petits
nounours : marché bear
Coté Asie ce n’est pas mieux : 40 millions d’appements sont vides en Chine. Un sur cing. Et
chute des commandes de tractopelles de 30%.

Les marchés avaient calé la croissance des bénédisar la croissance du PIB de 2,8%yoir

le CAC sem. 22 du 30 mal)es actions risquent donc de corriger de 4% : 80 Pts sur le

S&P 500 ; 180 Pts sur le CAC. Retour au 4420 assepidement. Tout va étre dans le timing,
et la publication des résultats du T2 déebut juillet

Le S&P consolide, comme anticipé la semaine dernr, le Cac suitll fait la moitié du
chemin cette semaine, mais hésite a corriger plus

1/7 13 juin 14



Le CAC comparé au S&P (maj 13 juin 14) © Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Le titre Apple est divisé par 7
Les télécoms chahutent, au gré des communiquégpg@eochement ; mais les soubresauts de

Bouygues pésent peu dans l'indice.

Les taux espagnols passent en dessous des taux @8 lest toujours dans ce trip imbécile
d’une anticipation du QE en Europe qui ferait molgerix des obligations. Mais les marchés
ne suivent pas et retournent sur les obligations tHassé croisé sur les taux et I'eurodol
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Les taux remontent en Europe au niveau d'avant la  BCE
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Les investisseurs n’ont plus peur d’'un défaut derpant ; les taux s’ajustent sur la croissance et
I'inflation. Les marchés préférent se reporterlsgrobligations US. L'OAT exprimée en $ est
trop chére
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I'OAT en $ comparé au 10Y  maj 12 juin 14 @ Hemve 31
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Les matieres premiéres agricolese replient fortement depuis 6 semaines. L’énergibouge
pas, juste un petit haussement de cils, malgrefesons en Irak. Ce qui est bien le signe de la
stagnation mondiale. Seul le cacao continue saskaaisause de la pénurie mondiale.

Matiéres premiéres agricoles
ind 100 maj 13 juin 14 @ Hemve 31
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La bulle immobiliére se développe partout dans tstle. Les gens n’arrivent pas a se loger
dans les grandes villes et les prix montent de 8#%@p de plus que les revenus depuis la crise.
lIs ont repris 30% de plus que les moyennes hgtes. C’est frappant au Royaume uni, au
Canada. Seuls y échappent le Japon et I'Allemagnegies raisons démographiques. Quant a la
France, la loi Duflot a cassé I'immobilier, et ongsé la pénurie.

La tragi comédie des intermittents continue

4283 € mensuel, le plafond Assedic salaire +
EURUS indemnité des intermittents qui provoque la
‘ fureur des intéresses
C’est deux fois le salaire médian des francais

Le nouvel accord UNEDIC, approuvé en mars
a reformé le systéme, en modifiant les délais de
carence et en limitant le cumul salaire-
indemnité a 4283 € (au lieu de 5475 €).

105 000 des 250 000 intermittents bénéficient
du chémage. lIs représentent 4% des chémeurs,
mais contribuent a un milliard de déficit.

(Déficit que la reforme n’a pas supprimé). Leustéyne exceptionnel leur permet de bénéficier
de 5,5 € pour un € cotisé contre 0,9 pour un saldt régime général.

Ce ne sont pas les comédiens, les principaux lmésiédis, mais les éclairagistes, techniciens du
son...Ce sont surtout les employeurs puldjgsen bénéficient (TV, thééatre et Disney land ...)
et font peser la charge sur les salariés privés.

Que font nos voisins ? Les intermittents sont wsifen libérale et ne sont pas a la charge de
I'état ou des autres salariés.

Le soir, les télévisions publiques ne diffusent dae créations américaines. Ou est I'erreur ? La
France ne fait que des spectacles a diffusion denfielle, donc systématiquement a perte. C'est
tout le systeme qu’il faut réformer. Créer moinssgectacles mais qui ont un public.

La ou la France est totalement irrationnelle e&liguinterdit le travail a temps partiel pour les
autres métiers :artisans , soudeurs, dessinateucompter du ler juillet 2014, mais les gens dits
du spectacle eux ont le droit de ne pas travaillemps plein, et d’étre financeé par les salariés
du privé, pour le complément. Ce qui augmenteteanbre inévitablement. Tout le monde se
déclare « du spectacle ». Pourquoi une telle discation ? Qu’il y ait un régime spécial pour

les saisonniers, pourquoi pas ? Mais il ne doitdissiminer les types de profession. Ni prendre
a charge les permanents de I'Opéra de Paris othdases ou de Disneyland.

On est dans la dérive sociale qui aboutit & lawsioh, I'inégalité, I'injustice ; le tout avec la
bénédiction des médias. Un bel exemple de la Fraréfermable.

Les artistes exilés fiscaux sont solidaires. Qegiompon. A quand I'imp6t a la source
forfaitaire, pour tous ceux qui se produisent eanEe (comédiens, artistes, mais aussi
footballeurs, tennismen...) ?
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Quant a la SNCF bien que la retraite ait été réeaiit54 ans, ils partiront tous a 52 ! lls font
gréve pour obtenir encore plus de privileges. $maaasser des 44 Milliards de dettes qui lestent
leurs privileges indus. Les régions a couleuraste commencent a trouver I'addition lourde et
se posent la question de mettre les TER en comu@r@ d’autres opérateurs. Les usagers sont
excedes.

Les taxis sont dans la rue. Toujours un gouvernémeapable de trancher sur le prix des
licences, et une pénurie de taxi qui perdure.

Ce gouvernement est décidément incapable de dessitne futur. Il n’est a I'aise que dans les
commeémorations, les seuls actes ou I'on est cedaime pas étre démenti. Si ces membres
étaient préts a prendre un risque, ils auraietd &itrepreneurs. Dommage qu’ils bloquent les
initiatives de ceux qui sont préts a le faire a |g@ace.Le gouvernement a transmis son

manque de confiance et la peur de prise de risque’ansemble de la populationRésultat

plus personne ne consomme, plus personne n’investitle cash est roi. Tous les actifs réels
baissent, car personne ne se positionne.

Quelle stratégie jouer ?

On connait la tendance du marché actions. Reste &fthir le timing. Le plus dur

Je crains que I'on soit en période d’'incertitudsgu’a la publication des résultats du 2 eme
trimestre début juillet.

l'indice Spardow "le retournement de tendance
qguand VIX bute sur les bollinger 20" maj13juin14 © Hemve 31
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Quelle tendance la semaine prochaine ?
Difficile de dire a quelle vitesse les marchéstwamrriger leurs exces : attentisme ou correction

rapide sur un flot de nouvelles défavorables.

Pas de détachement la semaine prochaine. Le CACetésfutur ont 11 pts pts de différence.

incidence
date de sur le incidence
détachement | valeur cac cumulée
11-juin-14 | Saint Gobain 2,70 -103,5
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25-juin-14 | Vivendi | 6,20 | -109,7 |

13juin 14 | 10Y 2,60 $yen | 102 | S&P | 1936 Cac | 4557 eurod | 1,354
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Prévision | L’analyse technique reste légerement haussieraalyae eéconomique prone le repli

Hemve, , , ) ,
La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine  (maj13juin14) © Hemve 31
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La ligne bleuedonne la tendance probable du CAC dans une sembies deux autres lignes les bornes
extrémes, pour le trading hebdomadairesupport

Si la ligne de tendance rejoint un support ou ugsistance, c’est un signal d'inversion de tendadtéaut
voir cet outil uniguement comme un guide poureéVyds contre sens, et non une prévision infadlibl reste
un pied de pilote pour l'interprétation de chacwoujours possible I'arrivée d’'un cygne noir non
détectable par principe.

Soyez prudent,
Bon week-end a tous.
Hemve 31
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