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Le bulletin hebdomadaire, sur votre sitep://hemve.eklablog.com/

La hausse des taux pese sur les marcheés
Des marchés encalaminés

Les républicains remontent les dents, sur le buglgéricain 2014 : pas question de relever le
plafond de la dette .Obama doit diminuer ses dégsei@esultat les taux d'intérét cessent leur
correction. Et les nouvelles émissions se passahtlentaux de demande est le plus faible depuis
2009. Dans ces conditions les taux remontent |égéme; .La hausse se propage partout dans le
Monde, sauf au Japon ce qui calme les marchésactio
On est toujours dans la chaine de causalité 10Yardgdn_ S&P 500
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La victoire d’Abe dimanche dernier est en trompeil’.ll est obligé de composer avec sa
coalition. La balance commerciale japonaise agotos déficitaire. Mais I'inflation au Japon
monte a 1,4%, plus qu’'attendu. Les marchés antitipee politigue monétaire, moins agressive.
Le yen remonte

Le dollar est au plus bas depuis 4 semaines. Icelia encore 0,6 % de marge de baisse.
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Des rumeurs annoncent un changement de politiquee €D sur les critéres de cessation du
QE (chdmage, inflation)ce qui pousse le $ a la baisseéponse de la FED, les 30 et 31 juillet.

L’euro au plus haut, va-t-il casser sa résistance ?
L’euro est la variable d’ajustement, comme dabba@se du $ semble limitée ; la hausse du yen
aussi. Donc I'euro devrait plafonner
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L’Allemagne exige que la Gréce remplisse ses engages, pour continuer a la financer. L'aide
promise est repoussée d’autant

Les marchés US plafonnent, avec la hausse desdbdgs résultats trimestriels contrastés, a la

hausse et a la baisse.
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Le CAC récupére son retard, initialisé le 4 juilpatr Draghi. Il rejoint le S&P 500, touche les
4000, vendredi matin, puis se replie. Eurodol et @aviguent de nouveau de concert ; ce qu’'on
ne voyait plus depuis le 1 février. Les taux eusm®ése raccrochent aussi aux taux US.

La saison des résultats est plutét contrast@. &3 valeurs font mieux que prévu .Les
bénéfices augmentent de 4%, depuis un an

Apple dégage 6,9Mds $ de bénéfice trimestriel. Excusgzedu 32 millions d’iphone vendus

ce trimestre dans le monde. Cela doit faire pasde 200 $ de bénéfice par IPhone. Ah ! si on
avait laissé une seule de nos PME se développgidedels succes ! Méme sans nouveau
produit immédiat, c’est plus qu’anticipé. L’actionte 15 fois les bénéfices.et reprend 5%. Elle
représente 10% des indices, et c’est la valeuniasrcher du marché en rapport cours bénéfice,
moins le cash.

Samsung le concurrent dégage 5,2 Mds €, soit autant

En France Renault qui rie, Michelin qui pleure.

La boite a outils de Bricolande ne fonctionne toujors pas.

L’Etat rend la main sur la transformation des suspiollectés sur les livrets A suite au
relevement du plafond, Il ne sait que faire destanatis collectés. Il devait augmenter les préts a
I'investissement, a la construction, et aux entseysr, grace a tous ses outils formidables de la
boite & outils (BPI...). Eh bien I'argent dort a Eisse des dépbts. Les 30 Mds obtenus vont
finalement étre prétés aux banques,qui n’en onbpasin.elles peuvent se refinancer a la BCE
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pour moins cher !. Bilan : moins d'impdts collects les livrets bancaires vidés de leur
substance, et moins de préts bancaires, sans aogufiteest stupide d’encourager I'épargne
courte, au détriment de I'épargne longue plus taxée

Et la rémunération du livret A passe de 1,75%26%, au 1 aolt. La décollecte a déja
commenceé en juin.

Et c’est encore 15 000 chémeurs de plus en juing France est le seul pays qui augmente le
nombre de chémeurs

391 000 chdémeurs de plus, depuis quatorze mois
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14 900 chémeurs de plus, malgré la création deD@Cplois aidés. La réalité économique,
face au dogmatisme. Alors que tous nos homolog&®s UK, RFA baissent leur taux de
chémage vers les 7%, le n6tre augmente et dépsd€,5%. . On était pourtant au méme
niveau il y a deux ans. Méme I'Espagne diminueg@mage ! Manifestement notre politique
économique n’est pas la bonne. La France s’enfdagdus en plus, avec une fiscalité « haute
fréquence », la fuite des investissements, et nesmeneurs. Ces derniers préférent investir a
I'étranger, et y créer la bas les emplois.

Comme disait un de mes anciens patrons : « lesdi@mss ne prennent méme pas la peine de
vous téléphoner pour dire qu'ils vous quittent k.tten c’est pareil pour les clients du fisc : un
jour Bercy se réveillera : tiens ! tel bon contitdur il a disparu .1l ne nous a méme pas
prévenu. Voila ou méne le rejet des entreprengam$a France.

Quelle stratégie jouer ?
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Les taux sont toujours a la manceuvre. La stabisatu 10Y entraine la stabilisation du dollar-
yen, et par ricochet du S&P. On est parti pouulplace.

Les marchés US et japonais butent sur les plushbes européens n’en sont pas loin.

Les marchés sont en calaminés comme la torpewakstPour l'instant il N’y a pas de raison de
corriger brutalement. Profitez du beau temps, pous €loigner des écrans d’ordinateur.

Quelle tendance la semaine prochaine ?

26 jull3 10Y 2,56 S&P | 1691 Cac 3968 eurod | 1,328| $yen 98,2
500:

Tendance
Semaine —> | 2,58 — | 1682 | 3997 | _» [134 —» | 97,7
Prochaine
(AT)

Prévision | . On garde un ceil surle 10Y et le dollar yen
Hemve, si
différente

Soyez prudent.
Bon week end, Ouvrez I'ceil.
Hemve 31
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