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Le CAC vu de Nouillorque  
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Le   bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 

 

Bilan 2017 et perspectives 2018 

 

Première partie : le Bilan 2017 : la chute du $ ; les consommateurs profitent du pétrole bas et 

des taux bas, au prix d’un endettement en croissance 

  

Deux exploits autour du Monde : Gabart à la voile en 42 jours, Pesquet avec l’ISS 3130 tours du 

Monde en 6 mois. 

Forte hausse de l’euro, et baisse du $. 

 

L’€ a pris 14%, le $ a perdu 11% ; le yen a perdu 2%. Tout s’est joué au premier semestre. Le 

deuxième est plus stable. Les marchés anticipent une augmentation de la dette US. 

http://hemve.eklablog.com/
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Pourquoi l’euro a-t-il autant monté en 2017 ? Ce n’est pas le différentiel des taux qui donne 

l’explication. De plus la BCE est plus accommodante que la FED. C’est la balance commerciale 

fortement excédentaire de la zone euro qui donne la solution. Et une balance des paiements 

excédentaire de 352 Mds ! Tous les pays en excédent, sauf la France ! Grace au pétrole pas cher.  

Il est urgent de remettre la France au travail et de produire ce que l’on consomme. 

Les causes en sont connues. On en a longuement déjà parlé. Voir le commerce extérieur de la 

zone euro . La France vit au-dessus de ses moyens et rêve d’un revenu universel, financé à crédit 

par les autres pays ! 

 

 

 
 

 

http://hemve.eklablog.com/feuilleton-des-oiseaux-dans-la-tourmente-c17090858
http://hemve.eklablog.com/feuilleton-des-oiseaux-dans-la-tourmente-c17090858
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Les marchés ont progressé de manière coordonnée en fonction de la croissance mondiale 

 

 
 

 

La plus faible volatilité depuis 50 ans. 60% des bénéfices du CAC sont réalisés hors de France et 

reflètent surtout la situation économique mondiale. 

 

Des bénéfices mondiaux fonction de la croissance, si on compare les performances en euro   
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Le résultat respecte rigoureusement les croissances des pays. Croissance qu’on avait annoncé dès 

novembre 2016. Le seul site à l’époque qui annonçait la reprise mondiale. Il fallait éviter les US 

à cause du $.  

 

 

C’est le pétrole bon marché qui provoque la croissance mondiale, mais avec 12 mois de 

retard, comme on l’observe toujours, depuis 40 ans  

 

 

 

 
 

Mais cerise sur le gâteau, la zone euro en bénéficie plus, avec la hausse de l’euro. D’où la 

croissance beaucoup plus forte. 

Les pays asiatiques et les US ont déjà perdu une partie de la baisse du pétrole. Le consommateur 

français ne bénéficie pas de la baisse des carburants, suite à la hausse des taxes pétrolières. D’où 

aussi une croissance plus faible en France que dans les autres pays européens. 
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Il faut remonter à 2005 pour trouver une conjoncture aussi favorable des 3 paramètres extérieurs 

(taux, pétrole, €), plus de deux semestres de suite. 

 

 

Les principaux événements 2017 

 

 

 
 

Très faible volatilité. Seule la politique met un peu de fluctuations. Les monnaies et le pétrole à 

la manœuvre. 
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La volatilité 2017 au plus bas 

 

 
 

Pourquoi les bourses ont-elles eu une telle volatilité faible en 2017 ? Pourtant individuellement 

les actions ont eu de fortes fluctuations. Il y a eu une rotation dans les portefeuilles : les hausses 

de certaines compensent les baisses d’autres. Technologies, banques, énergie jouent aux chaises 

musicales. On n’assite pas d’habitude à un tel changement. Les investisseurs ne veulent pas faire 

croitre leur pourcentage d’actions, pourcentage très élevé 

 

La croissance 2017 par secteur 
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Sans surprise ce sont l’industrie, la consommation et les technologiques qui ont tiré l’indice en 

2017 
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Je présenterais les perspectives 2018, la semaine prochaine. 

 

 

Les marchés ,la semaine prochaine : 

. 

Marché toujours sans tendance. Profitez des replis pour acheter 

 

 
 

 

Soyez prudent.  

Bonnes fêtes de fin d’année 

Hemve 31 


