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Le CAC vu de Nouillorque  

 (Sem  36, 6 sept  13)    © Hemve 31  
 
 

Le   bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 
 
Les marchés au gré de l’engagement en Syrie  
Forte hausse des taux  
 
 
L’aporisme de la crise syrienne  
Nous avons vu la semaine dernière les enjeux de la crise syrienne. On entre cette semaine dans 
l’aporisme de la crise. (Du grec a = sans, poros =sortie).En français : l’impasse. Les va- t’en 
guerre ne veulent surtout pas favoriser un des belligérants. Le conflit doit durer le plus longtemps 
possible entre « bad guys ». Mais ceux-ci  n’ont pas le droit d’utiliser les armes de destruction 
massive, ou chimiques. Ils doivent s’entre tuer avec  des armes conventionnelles propres, 
achetées de préférence aux occidentaux. Qu’ils y aient des milliers de morts en plus, l’occident 
s’en moque comme une guigne. La coalition va  commencer par en rajouter quelques uns à coup 
de tomawaks et de scalps  (les tomawaks français largués par avion) 
En fait, il devient difficile de parler de ligne rouge, sans regarder les atrocités commises des deux 
cotés. On ne peut pas arrêter les massacres sans destituer ceux qui les commettent. Les dirigeants 
ne peuvent pas décider seuls, sans tenir compte de leur opinion publique de plus en plus réticente 
à une intervention. La coopération internationale est de plus en plus impuissante. La situation est 
bloquée de toutes parts.   
On va s’acheminer sur une situation irakienne où la guerre religieuse continue aujourd’hui, et la 
démocratie est toujours aussi absente. 
Sommet du G20 à St Petersbourg vendredi 6  et vote du Congrès US  le 9 septembre. En début 
de semaine, on pensait que le vote pourrait être favorable à une intervention, avec le ralliement 
des républicains. Mais vendredi la publication de films démontrant les atrocités commises des 
deux cotés, risque de refroidir une partie du Congrès. 
 
Les marchés n’aiment pas l’incertitude, en général. On va être servi. 
L’Europe a plus à  perdre dans un conflit que les US, à cause du pétrole et du gaz. D’ailleurs 
l’écart entre le Brent et le Wti se recreuse. Et le CAC dégringole à chaque nouvelle rendant le 
conflit plus certain, et remonte à chaque communiqué reportant les frappes. Comme vendredi 
soir où la France annonce qu’elle ne frappera pas avant la publication du rapport de l’Onu, donc 
pas avant deux semaines.  
 
Le S&P 500 remonte. L’écart entre le Cac et le S&P se referme. Toujours le retard du CAC sur 
l’indice américain. 
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le CAC  vu à NY en $ , comparé au S&P 500    
   (maj 6 sept 13)     © Hemve 31
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Forte hausse des taux dans le Monde 
Les taux  à court terme explosent, en particulier le 2 ans à 0,52% .Rappelons que la FED s’était 
engagé à le laisser sous 0,25%. En général la baisse de la pentification des taux est un signal de 
baisse des actions  
 

Evolution des taux d'interets en Europe & aux US       maj  6 sept  13    ©Hemve 31
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Y aurait il une pression des pays créanciers (Russie, Moyen orient…) ? Du style : « Si vous 
attaquez la Syrie, on boycotte vos emprunts, et débrouillez-vous pour vos fins de mois ».On ne 
peut l’écarter 
   
Le $ se redresse, avec la hausse des taux  
 

indices $, €, yen  (maj 6 sept 13)     © Hemve 31 
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Quelle stratégie jouer ?  
Le marché est sans tendance, mais avec une volatilité forte. Des écarts importants se produisent 
sur la moindre rumeur. Il faut en profiter en laissant trainer des lignes, 1 à 2% au dessus ou ne 
dessous de la clôture de la veille, pour ceux qui ne peuvent scalper en temps réel, en fonction des 
largages des « scalps » français  
 
Pour une fois je rejoins la file, en jouant plutôt short. La hausse des taux et du pétrole doit tôt ou 
tard faire baisser les actions.   
 
 
Quelle tendance la semaine prochaine ?  
L’incertitude domine avec le prix du pétrole, et la hausse des taux. 
La tendance de la semaine prochaine sera donnée par le vote du congrès lundi 9  soir 
A noter la présentation du nouveau produit Apple , mardi 10 .Va t’on vers une déception ? 
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7 sept13  $ yen 99,04 10Y 2,93 S&P 

500 :        
1655 Cac :                   4049 eurod 1,318 

Tendance 
Semaine 
Prochaine 
(AT) 

  
100,8 

  
3,05 

 
 

  
1678 

 
 

 
4094 

  
1,307 

. 
 
Prévision 
Hemve, si 
différente 

 On est clairement dans des marchés « casino »  L’analyse technique devient de peu 
d’aide. Profitez des rebonds, pour vous positionner « short »  

 
 
Soyez prudent.  
Bon week end,  Ouvrez l’œil.  
Hemve 31 


