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Le bulletin hebdomadaire, sur votre sitep://hemve.eklablog.com/

La Crimée est rattachée a la Russie, depuis mardi

Le recours aux sanctions économiques est retardé awaximum.
Chouette, les taux vont remonter

L’Asie dévalue massivement, chute des matieres prégnes

Les marchés sans tendance

Et si la Russie se mettait a vendre la dette occiad@le, pour investir chez elle ?

La Crimée a votée dimanche a 96,6% son rattachedriariRussie. Elle est partie intégrante de
la fédération de Russie depuis mardi. (84 éme ng¢ghucune action diplomatique de
I'Occident, pour trouver une solution au positiomeat geopolitique de I'Ukraine. La chaise
vide n’a jamais été une bonne politique. On va éona I'Ukraine des subventions, sans
négociation et sans contre partie. La seule swlwiable aurait été de forcer 'Ukraine a
devenir un état fédéral et lui demander de rencade®TAN, en échange du maintien des
frontieres, et d’une aide de I'Europe.

L’Europe a une lourde responsabilité dans cettéfication des frontiéres qui n’est que le début
d’un processus de fond. Poutine assure qu’il nengxque ni Kharkov, ni Donetsk. Mais si les
habitants des ces deux villes I'appellent au sex;olsera la mort dans I'ame, obligé de se porter
a leur secours. On ne peut exclure une guerrke deans les provinces orientales.

L’Occident a définitivement perdu tout crédit, dde&s négociations syrienne et iranienne. Que
vaut sa parole, vu qu’il n’a pas assure l'intégr@itoriale de I'Ukraine, garantie en 1994, en
échange de la dénucléarisation.

La Russie a rapatrié ses capitaux des US, la serdaimiére. 106 Mds $, de bons du trésor
possédés par les banques étrangéeres ont quittS|es communiqué la FED. Nous on ne
communique rien sur les mouvements, mais celaéti@td’une ampleur similaire. La
confiscation des biens financiers russes semblgmmise. Par contre, nos banques et nos
entreprises ont toujours leurs investissementsussiB. N'est pas le plus vulnérable celui qu’on
croit.

Les marchés ne croient toujours pas aux sanctions@omiques.

lIs ont raison, aucune sanction économique n’arenét® prise : juste quelques mesures
individuelles de visa, aux quelles les russes @pliqué coup pour coup avec leur propre liste.
On revient aux expulsions coup pour coup de diptemdans les années 80.

Si d’aventure, les US voulaient prendre des mesoesomiques, le robinet du pétrole serait
détourné vers I'Asie et les avoirs européens ersiBumnfisqués. Une récession suivrait
immédiatement

La Chine soutient la Russie et se met sur les rpogsdétourner le pétrole et le gaz vers le sud-
est de I'Asie.
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Yellen surprend son monde

La FED réduit ses achats de dette a 55 Mds $ (@bthgcaire, 30 Trésor).Elle prévoit une
hausse du PB de 3%, un chbmage a 6,3%, une imflatig5%. Mais surtout le QE pourrait
s’arréter plus vite que prévu. Les taux remontéptest tant mieux. Bonne nouvelle. On va
revenir & un fonctionnement normal des marchéguaire la vérité sur les taux, permettre
aux acteurs économiques d’investir sur les pr@etfonction de leur rentabilité, et arréter de
financer des dépenses courantes suivant des sréliéques.

Le $ remonte, avec la hausse des taux. Il estrsgsupport important et pourrait rebondir

violemment, entrainant les marchés.

Le yen rencontre sa ligne de résistance. Il caetote faire la météo sur les marcheés : fort
rebond lundi matin sur le support. Les marchésesuivliout pousse les investisseurs asiatiques a
se refugier sur les actions a WS ou en Europegmetibn du yoyo des devises.

le dollar yen  maj21mars14 © Hemve 31
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Mais c’est surtout I’Asie qui laisse filer ses maies. Le rouble devenu convertible laisse filer
sa monnaie, 10% depuis janvier ; le yuan laissa@aaie perdre 4% en une semaine !

D’ou la chute des matiéres premiéres libellées.en $
L’euro baisse, avec la hausse du $ et du yen. &&déspourrait étre de courte durée.

Il N’y aura pas de tendance des marcheés, tant qu’one sera pas sorti du biseau sur les

monnaies
Le S&P 500 bat une nouvelle fois son record a 18&ds corrige en fin de séance. La

pondération change lundi, avec une baisse du ped3sco, IBM, Apple... Le CAC reprend
2,8% sur la semaine, mais perd 1% en apres seameejvant le S&P.
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Variations relatives Cac , S&P , dollar yen maj 21 mars 14 @ Hemve 31
les échelles ont le méme pourcentage de variation
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Les US pourraient ils faire baisser le pétrole, smnf'a fait Reagan, pour mettre a genoux
I'Union soviétique. Il faudrait que la productioe HArabie Saoudite suive a la hausse. Or elle
n’est pas loin du maximum. D’autre part, I'lran p@it baisser sa production, contre un prét
russe. La Russie fermera une partie des livraidergaz, pour faire remonter les cours du
pétrole, et négocier en position de force.

Faut-il acheter Gazprom ?(US 36829 G 1076) L’'action a perdu 20% sur sa mogealle est

au plus bas a 13,55 €.C’est un fonds de portegeqgill figure dans toutes les sicav européennes
a hauteur de 3%, probablement une des valeursueppsentes. Le dividende était autour de 9
roubles en 2013 (0,18 €). Le rendement n’est pespionnel, et les incertitudes sont fortes,
comparé a Total.

Les matiéres agricoles se replient, sauf le biddtos I'Ukraine qui inquiete)

) Matiéres premiéres agricoles
ind 100 maj 21 mars @ Hemve 31
moyenne 2013
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La France va payer au prix fort son absence de poijue énergétique

La circulation alternée une mauvaise réponse a I'absence de politiqu®gicple. Si les
particules entrainent des effets médicaux, c’estosition annuelle qui importe et non les
dépassements ponctuels. C’est surtout la conséguenmauvais choix politiques a long terme
(absence d’amélioration des transports en comnepost du métro circulaire parisien, achat de
bus diesel par la Mairie de Paris...) et non lesadbs personnels.

De plus la pollution sur les foréts de PicardieadBastia, est aussi importante qu’a Paris. Le
vent du nord-est repousse les émissions de centralearbon d’Allemagne. Ce n’est donc pas la
circulation a Paris qui est le principal responsabiais toutes les émissions de I'Europe
centrale. Pourquoi donc s’en prendre aux autonsdediqui travaillent ? Sans préavis en plus,
sans permettre aux intéressés de s’organiser. Baungerdire de circulation les camions
électriques qui assurent les livraisons ? Inconmgmsible! On ne comprend pas pour quoi la
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mesure de restriction n’est pas prise le week-aadieu de victimiser une fois de plus ceux dont
I'outil de travail est la voiture (commerciaux, fssions libérales..). Encore une mesure prise
par une caste qui n’a jamais eu besoin d’assurggitade fin de mois, avec les ventes du mois.
Les fonctionnaires ont décidé mardi, de faire gr&oila la solution : les méfaits de la pollution
disparaissent miraculeusement. Pourtant I'indicpalieition était plus élevé. Les parisiens
étaient invités a utiliser leurs voitures. Aucumuinage pour la santé. On est dans la circulation
alternée public- privée

By the way, pour diminuer la pollution des voityrkss fameuse norme« Euro 6 », qui doit
s’appliquer prochainement. On a besoin de la RuSsies le palladium dont la Russie est le
principal exportateur, pas de pots catalytiques prix raisonnable, pas de solution « euro 6 »

Une soixantaine de militants de Greenpeace enwtftisessenheim. Valls n’a rien anticipé.
Toutes ses écoutes et ses moyens sont mobilisés paweillance de I'opposition. La sécurité
des centrales présente un risque moins grave egidahgers de I'opposition.

Décidément, jamais notre impuissance a défininuae stratégie énergétique nous a sauté a la
figure. Il ne reste plus qu’a Poutine a donnemepcde grace a nos incohérences.

M Montebourg doit-il &tre mis sur écoute ?

Il nous a fait un superbe délit d’initié sur la ¥exde SFR, en annongant avant la réunion du
conseil de surveillance, la décision. N'importe lopeeticulier se ferait taper sur les doigts, par
I'’AFM. Méme si M Montebourg n’en profite pas persetiement, il est important de vérifier
que ses copains n’en n’ont pas profite.

Le Hollande gate (suite)

L’affaire rebondit, avec la tribune de I'ancien gident, vendredi. Elle souleve des questions : ne
va-t-on pas trop loin, dans les rapports justic@dias- gouvernement?...

Notre démocratie repose sur quatre pouvoirs : dgl@gislatif, judicaire, et medias.

Tout pouvoir porte en lui une propension a I'alilés lors qu'il n'a pas de limites. C’est
I'équilibre qui importe. La séparation des pouvaiessignifie pas les guerres des pouvoirs. Faute
d’un équilibre assuré, se répand le soupcon gis&ralors qu’une société repose sur la
confiance dans ses institutions.

Les juges ne vont-ils pas trop loin ? Traiter noi@n président, comme un criminel, le mettre
sur écoute pendant huit mois, semble excessifgardeles griefs mentionnés. « Les filets
dérivants » ne sont pas conformes a I'esprit dei|&aisir les carnets de rendez vous du
président sur la période ou il était en fonctionuesabus de pouvoir judicaire au détriment du
pouvoir exécutif.

Dans cette affaire, le juge se transforme en eegquéiniquement a charge, sans proces équilibré.
Le respect de la défense implique le secret primi@ssl ; il implique aussi que I'on ne mette pas
sur écoute l'avocat en charge de la défense, enne le perquisitionne pas, avec le concours
de la force publique.

La justice est une fonction d’état, méme si eltleueg fonction séparée. Il est quand méme
inquiétant que les ministres ne soient informésparda presse ! Médiapart lui est a I'abri du
secret des sources et s’assure le role d’inqursitieljuge, d’exécuteur. Qui donc manipule les
fuites sur le contenu des écoutes a la presserfdAude quoi, un des principaux leaders de
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I'opposition est-il écouté par le pouvoir exécetifses interventions diffusées sur la voie
publique ?

Cette affaire montre clairement que les différgrasvoirs sortent de leurs réles; elle met en
evidence des dysfonctionnements graves ; ellod&#m que I'équilibre des pouvoirs n’est plus
assurée. C’est pourtant le réle du « premier magistrle président de la république en fonction
de veiller au juste équilibre des pouvoirs, etespect des institutions. Il est étrangement absent.
Notre démocratie en est trés fragilisée. Cettaraffessemble de plus en plus au « Watergate ».

Apres la Crimée, I'Ecosse et la Catalogne (refememglprévus en fin d’annédjenise veut son
referendum et devenir autonome, comme autrefois Dans les trois cas, c’est la méme cause
génératrice : .trop d'impéts, c’est trop. Ces ragicefusent d’assumer plus de solidarité

On n’a pas fini, avec 'Europe qui encourage I'anthmie des régions, pour se soustraire de
'emprise des nations. .

Quelle stratégie jouer ?

Attentisme, avant de connaitre de maniere certaipesition des US, et une tendance sur les
monnaies.

Les élections municipales en France ce week- etrdiearont-elles un rejet de la politique
actuelle et un vrai changement de politique ?

On rentre aussi dans une période d’élections desipaux pays émergents, donc d’'incertitudes

Major elections scheduled in G-20 countries this year

LS.

« Unified general elections (March) = Midterm elections (November)
* Presidential election (August)

B » General election (April)
« Presidential election (July)
South Africa | .
General election . ] Brazil
(May) » General election (April-May) » Presidential election (October)

Quelle tendance la semaine prochaine ?
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Prochaine

(AT)

Prévision | Heésitation autour de la moyenne mobile, sans teelaOn surveille attentivement le

Hemve, dollar yen qui donne le tempo

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine  (maj21 mars14) © Hemve 31
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La ligne bleuedonne la tendance probable du CAC dans une semais deux autres lignes les bornes

extrémes, pour le trading hebdomadairesupport

Si la ligne de tendance rejoint un support ou ubgstance, c’est un signal d'inversion de tendadtéaut
voir cet outil uniguement comme un guide pouregVés contre sens, et non une prévision infadlibl
reste un pied de pilote pour l'interprétation deachn, et toujours possible I'arrivée d’un cygnernmn

détectable par principe.

23-mars

25-mars
27-mars

29-mars

Soyez trés prudent.
Bon week end a tous.

Hemve 31
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