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Toujours la hausse du $,
Le secteur manufacturier s’effondre en Europe, et baisse aux US.

Fin de la tragédie au Congres américain. Le relevement du plafond de la dette publique est voté
par les deux chambres. Soulagement pour les marchés. La menace d’un défaut de paiement
s’¢loigne.

Les PMI : fort recul de la production en zone euro, entrainant une baisse des prix de vente.

Les commandes chutent, les achats aussi. Déstockage partout. La Gréce est le seul européen en
expansion. Japon et Chine se redressent. La demande baisse aux US.

PM | manufacturier de mai comparé a avril
maj 1 juin 23 @Hemve31
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L’Allemagne entre en récession.

Les US voient leur secteur manufacturier reculer aussi. A vouloir des énergies intermittentes, le
prix de I’énergie finit par impacter le secteur manufacturier ; 1’occident envoie sa production en
Asie et transfert ses emissions de CO2, sans les diminuer pour autant. La Chine et I’Inde
augmentent dix fois plus leurs émissions, que 1’Europe ne les réduit ! La consommation des
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Frangais n’a pas réduit ses émissions de CO2 depuis 25 ans ; celles des importations augmentent
au niveau de la baisse domestique.

Inflation et baisse d’activité au menu des Européens.
Le job report, I’emploi américain

Les marchés anticipaient 190 000. La création d’emploi en mai est de 339 000. Mars et avril sont
revus a la hausse.

Création d'emplois aux US (non farm payrolls..) :
3,7 millions depuis un an

nombre en milliers maj 2 juin 2023 @hemve31
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Le résultat est en ligne avec la moyenne des
Création d’emplois en mai par secteur mois précédents a 341 000. Les services sont
les principaux pourvoyeurs : la santé, la
restauration. Le gouvernement ajoute 56 000
emplois.

Le salaire horaire moyen grimpe de 4,3 %.
La hausse du nombre d’emplois milite pour une
hausse des taux de la FED en juin ; la Iégere
baisse du salaire horaire pour une pause.

Les marchés restent de marbre face a la
publication.
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Baisse de I’eurodollar

Baisse de I'euro dollar
maj 2 juin 23 © Hemve 31
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La hausse du $ est liée aux rachats de la FED

La FED efface le surplus de liquidités de mars, injectées alors pour sauver les banques.

Hausse du $ et baisse du yen

Le bilan de la FED (en billions de $) revient sur le niveau de mars :
300 Mds S réabsorbés;
le Japon a augmenté son bilan de 800 Mds $ depuis novembre
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Variations relatives € ,$, ¥
La valeur des monnaies suit les injections de liquidités des banques centrales
maj 2juin 23 © Hemve 31
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L’affaiblissement du yen permet a la Chine d’affaiblir le yuan depuis novembre

yuan /yen

La Chine n'accepte pas le yen au dessus des 20 yens pour un yuan
:Le yuan/yen
maj 2juin 23 © Hemve 31
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La Chine met en service un avion de méme capacité que 1’Airbus A320
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Elle procéde aussi au lancement de son 29e cosmonaute, abord de la station chinoise.

La semaine en bourse :
Les marchés se redressent avec le vote du relevement du plafond de la dette américaine.

Chute du pétrole : rebond sur le support de 2021 ou enfoncement ?

cours du Wti (en $) retour sous les niveaux d'avant crise ukrainienne

prix en $ (maj 2juin 23) © Hemve 31
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La baisse de I’euro explique la différence.

Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 2 juin 23) @Hemve 31

CACen $ les deux échelles ont le méme pourcentage de variation S&P 500
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CAC dividendes réinvestis, comparé au S&P 500 (en €)
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La semaine prochaine :

La saison du détachement, des dividendes se poursuit la

modérée.
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La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 2jun23) © Hemve 31
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Soyez prudent.
Bon week-end.
Hemve 31
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