Le CAC vu de Nouillorque
(Sem 37, 15sept 2017)  © Hemve 31

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/

Soulagement de courte durée, sur les marchés apres le passage d’Irma,
Les retards d’Apple pésent sur I’action,

Finalement Irma, a été plus faible que prévu sur les USA, ce qui dope les cours des assureurs
américains, lundi, ...Les bancaires en profitent, les taux remontent.

NOAA

wine gusis (rnor)
0 e 150
Les dégats provoqués par Irma (vitesse du vent au sol mesurée par satellite)

Le pétrole remonte, avec la destruction des stocks américains suite a Irma.
Et les tensions sur la Corée retombent.

La nouvelle gamme d’Apple sort plus tard qu’annoncée initialement

Les retards dégoivent les investisseurs. Apple sanctionné en Bourse, mardi, lors de la
présentation des nouveaux produits par Tim Cook. L’IPhone X ne sera livré que le 3 novembre,
alors qu'il était attendu un mois plutdt. La reconnaissance faciale semble ne pas marcher
parfaitement.

Il sera vendu a 999 $ (HT) dans la version la plus simple. Difficile dans ces conditions d'atteindre
les 87 Mds de chiffre d’affaires attendu (85 millions d’exemplaires, au prix moyen de 729 $).
WS avait fortement anticipé la sortie de ce nouveau mode¢le avec un cours de I’action qui a bondi
de 33% depuis le début de I’année. 1l semble difficile de prédire I’engouement que peut susciter
la réalité virtuelle de ce nouveau joujou, aupres des acheteurs. (Comme choisir son nouveau
canapé en I’incluant sur des photos de son salon)
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La bonne nouvelle est la vente du modéle SE a 349 $, pour maintenir les volumes en Inde et en
Chine, plus bas de 50%$ que le prix actuel

iPhone SE iPhone 6s iPhone 7 iPhone 8 iPhone X

*349 *449 5649 8 *699 *999

L’IPhone SE assure les fonctions de base. Maintenant si les clients veulent acheter de la
bijouterie, pour frimer, ¢’est leur droit et Apple en profite a juste raison. Dommage qu’il n’y ait

pas I’équivalent produit en France, alors que ¢’est un frangais JM Hullot qui a créé le logiciel
graphique 10S. Cherchez ’erreur...

Le grand mystere c’est le prochain téléphone de Google Pixel 2. Et 1a rien n’a fui. Réponse le 4
octobre

L’inflation augmente aux US, mais aussi en Allemagne.
1,8% en RFA, 2 % aux US. L’essence a la pompe, avec le cyclone Harvey pousse I’indice.

L'inflation annuelle (CPIUS) etle 10 Y maj14 sept17 @hemve31
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Irma va aussi pousser I’indice de septembre. Mais les autres secteurs restent sages. Le taux a 10
ans remonte légérement.

La Corée du Nord tire un nouveau missile au-dessus du Japon. Mais ce coup-ci la Corée du
Sud réplique en langant deux (dont un n’a pas fonctionné), et en faisant des manceuvres
militaires. Difficile d’arréter Kim Jung un qui veut en découdre. Il souhaite réunifier la Corée
sons sa houlette, ne supporte pas la richesse de la Corée du sud et I’échec de son régime. La
sécheresse entraine une forte pénurie alimentaire. On va arriver a un moment ou les voisins
(Japon, Corée du sud.) vont répliquer, excédés par ses tirs, si la Chine ne calme pas le jeu.

La Corée n’est pas sans reponse face a une agression. Elle pourrait porter des cyberattaques
contre les US. Ne I’a-t-elle pas fait contre Sony, Equifax, le Bitcoin, et les banques du
Bangladesh ? N’est-elle pas a I’origine du virus Wannacry qui a fait beaucoup de dégats. Une
telle attaque pourrait desorganiser tout le systéme financier. 143 millions d’américains,
demandeurs de crédit chez Equifax ont eu leurs données bancaires volées en juin 2017.

Tensions aussi en Irak. Les kurdes veulent faire sécession, et garder leur pétrole.

Le $ rebondit sur son support ?

Variations relatives indice $, ma15sept 17 @ Hemve 31
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Le CAC sur une résistance forte. Le S&P 500 touche les 2500, un seuil symbolique
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La semaine Variations cumulées sur la semaine (en %)
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Le CAC en $ comparé au S&P (maj 15sept 17) ©Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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Le CAC comparé au S&P (maj 15 sept 17) © Hemve 31
les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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La suite dépend du $

La semaine prochaine :

Les cyclones remontent le bout de leur nez : Jose tempéte tropicale pourrait se transformer en
cyclone, craint la NOAA, et « Fourteen », une dépression en formation aussi.
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Current Disturbances and Two-Day Cyclone Formation Chance: $3 <40% $8 40-60% $8 > 60%
Tropical or Sub-Tropical Cyclone: O Depression © Storm @ Hurricane
@ Post-Tropical Cyclone X Remnants
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le CAC depuis janvier 2017 maj 15 sept 17 @Hemve31
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Pas de bulletin le 22 septembre ; je serais en vacances sans internet. Retour le 29 sept. comme

d’hab.

Soyez prudent.
Bon week-end
Hemve 31
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