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Le spread avec les taux US se rétrécit. La Chine devient le banquier de 1’ Asie et substitue le yuan
au $ dans les paiements exterieurs. 40% du commerce extérieur chinois est aujourd’hui libellé en
yuan. La Chine entraine vers le bas les taux indiens, indonésiens.

Les fonds obligataires asiatiques vont donc continuer de monter.

La baisse des taux longs va entrainer les actions. 1l faut donc revenir s’investir sur 1’Asie (la dette
et les actions)
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Le yuan repart a la hausse par rapport au yen, : Le yuan / yen
yuan / yen maj 26 mai 17 © Hemve 31
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CAC dividendes réinvestis, comparé au S&P 500 (en €)
maj 26 mai 17 @Hemve31
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La semaine prochaine :

WS est ferme lundi 29 mai : jour de la mémoire. 1l rend hommage aux membres des Forces
armées des Etats-Unis morts au combat toutes guerres confondues. Paris est ouvert normalement
le lundi de Pentecote

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 26 mai 17)  ©® Hemve 31
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La saison des détachements de dividendes se poursuit : une grosse semaine, avec BNP et Soc

gen.

Les bancaires détachent plus de 4%
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Incidence des détachements de coupons sur le CAC

16-juin
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Nokia,
Michelin,

L

Soyez prudent.
Bon week-end
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spread CAC 26 mai/ CAC futur (14 juin) -41
26| pts détachés semaine prochaine
date de incidence sur |incidence
détachement valeur le cac cumulée
15-avr.-17 0
24-mai-17|Nokia 4,7 -79
26-mai-17|Atos 0,7 -80
29-mai-17|Crédit Agricole 2,8 -83
30-mai-17|Valeo 1,3 -84
30-mai-17 |BNP Paribas 12,8 -97
31-mai-17|Société Générale 7,0 -104
2-juin-17|Legrand 1,4 -105
414 26 mai 17

r =100

-110

-120

-130



