
 
PLUSIEURS DIRIGEANTS DE LVMH ET DIOR VENDENT 

AVANT LA NOUVELLE CRISE FINANCIERE 

 
Petit résumé sous le tableau ci-contre des opérations sur titres enregistrées par 
l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) concernant plusieurs dirigeants de LVMH et 
de Dior (Dior détient 100% de la Financière Goujon, laquelle détient 42,36% de 
LVMH fin 2010). 
 

Opérations réalisées par / 
sur des titres en 2011 

Nature de 
l’opération 

Date de 
l’opération 

Valeur en 
K€uros 

Valeur d’un 
titre en €uros 

Nombre de 
titres 

Titres LVMH : 
Patrick Houel 
Patrick Houel 
Pierre Godé 
Bernard Arnault 
Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
Delphine Arnault 
Nicolas Bazire 
Antonio Belloni 
Gilles Hennessy 
Gilles Hennessy 
Gilles Hennessy 
Gilles Hennessy 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Antonio Belloni 
PP* liée à Nicolas Bazire 
PP* liée à Nicolas Bazire 

 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 

Cession 
Cession 
Cession 
Cession 
Cession 

Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 
Stock Options 

Cession 
Cession 
Cession 
Cession 
Cession 
Cession 

 
12 mai 
12 mai 
23 mai 
8 juin 

27 juin 
27 juin 
27 juin 
27 juin 
27 juin 

27 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 
28 juillet 

 
2 584 
2 365 
2 113 

10 775 
4 178 
2 189 
2 189 
2 189 
2 189 
1 381 

12 272 
4 178 
1 636 
1 056 

740 
1 114 
2 410 
2 410 
2 410 
2 410 
2 559 
2 559 

 
86,12 
78,84 
52,82 
52,82 
55,70 

116,75 
116,75 
116,75 
116,75 
131,48 
86,12 
55,70 
86,12 
52,82 
37,00 
55,70 

128,55 
128,55 
128,55 
128,55 
127,21 
127,21 

 
30 000 
30 000 
40 000 

204 000 
75 000 
18 750 
18 750 
18 750 
18 750 
10 500 

142 500 
75 000 
19 000 
20 000 
20 000 
20 000 
18 750 
18 750 
18 750 
18 750 
20 120 
20 120 

Titres Dior : 
Sidney Toledano 
Sidney Toledano 
PP* liée à Sidney Toledano 
PP* liée à Sidney Toledano 
PP* liée à Sidney Toledano 
PP* liée à Sidney Toledano 
Pierre Godé 
PP* liée à Sidney Toledano 

 
Stock Options 
Stock Options 

Cession 
Cession 
Cession 
Cession 

Stock Options 
Cession 

 
3 mai 
3 mai 

10 mai 
10 mai 
11 mai 
11 mai 
23 mai 

27 juillet 

 
1 162 
1 174 
1 418 
1 418 

782 
782 

1 044 
798 

 
29,04 
33,53 

109,47 
109,47 
111,05 
111,05 
52,21 

114,81 

 
40 000 
35 000 
12 956 
12 955 
7 044 
7 045 

20 000 
6 950 

 Notes : PP = personne physique liée au dirigeant mentionné dans la déclaration AMF 

 
Pour mémoire : valeur du titre LVMH au 12 mai est de 120,95 €uros, au 23 mai de 
116,05 €uros, au 8 juin de 116,15 €uros, au 27 juin de 116,75 €uros, au 27 juillet de 
129,80 €uros et au 28 juillet de 128,80 €uros (cours de clôture de la journée). 
Valeur du titre Dior : 107,70 € au 3 mai, 109,60 €uros au 10 mai, 112,15 €uros au 11 
mai, 103,75 €uros au 23 mai et 113,20 €uros au 27 juillet. 
 
Pour faire simple, les 40 000 stock-options Dior achetées 1 162 K€ par Sidney 
Toledano et revendues ensuite en quatre fois les 10 et 11 mais par une PP liée à 
Sidney Toledano permettent de dégager une plus-value nette de 3 239 K€ ; les 
ventes sont faites dans la fourchette très haute du titre Dior. 
De même, les deux fois 75 000 titres LVMH acquis par Antonio Belloni au titre des 
stock-options le 27 juin et le 28 juillet, puis revendus dans la foulée par la PP liée à 
Antonio Belloni, ont dégagé une plus-value nette de 10 042,5 K€. Là encore, les 
titres sont vendus dans les fourchettes hautes de la valorisation LVMH. Il en va de 



même pour Nicolas Bazire, qui vend également lors d’une journée excellemment 
bien orientée, le 27 juillet, une partie de ses stock-options, toujours par une personne 
physique liée à / lui-même. 
 
Il faut admirer les « pudeurs de jeune fille » de l’Autorité des Marchés Financiers. Il 
est assez clair que les stock-options obtenues par les dirigeants puis vendues par 
des personnes physiques liées à ces mêmes dirigeants sont / Mais qui donc, au 
fait, très chère AMF ? Puisque les quantités sont identiques ! 
 
Ces personnes physiques, copines ? Ou coquines ? 
Pour paraphraser certaines déclarations politiciennes ! 
 
B. Boussemart 
 
 
 


