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Perspectives 2024
Prise de bénéfice apres le rallye de fin d’année.

Perspectives 2024

Les trois derniéres années ont été émaillées de crises (covid, énergie...). Beaucoup espérent une

année 2024 normale.

Forte incertitude sur la situation politique : des élections dans beaucoup de pays

(USA,Inde, Taiwan...), deux conflits a I’avenir incertain (Ukraine, Moyen — orient). La

volatilité va donc étre forte.

Aux USA, les élections vont se jouer sur le théme de I’immigration. Plus de 2,5 millions
d’immigrés illégaux entrés en 2023. Les élections européennes de juin seront sur le méme

sujet, comme 1’ont démontré les élections hollandaises.

Les routes commerciales du Moyen-Orient vont-elles étre perturbées par les Houtis ? Le
fret maritime augmente ses prix. IL n’anticipe pas encore le passage par le cap de bonne

espérance.
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Des dettes publiques toujours plus élevées. Elles pésent de plus en plus lourd sur les
budgets. Des taux qui vont mettre du temps a baisser, probablement pas avant le

2e semestre.

La France condamnée a I’impuissance, avec 1’absence de majorité pour agir.
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Les PMI manufacturiers

La zone euro continue de s’enfoncer : baisse de la production, des emplois, des stocks
augmentation des délais.

PM | manufacturier de décembre comparé a novembre
maj 4 janv 24 @Hemve31
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Récession

La France fait le pire score de la zone euro. Le plus mauvais depuis 3 ans et demi, depuis mai
2020. Les biens intermédiaires et 1’investissement sont a 1’arrét. Baisse des ventes dans la
construction, I’automobile, et surtout I’export. Les effectifs sont a la baisse. La construction
s’effondre avec la hausse des taux. Le diagnostic énergétique retire des logements du marché.
Tant pis si les jeunes ne peuvent pas se loger... et cela réagit sur I’emploi : les jeunes refusent
des emplois, faute de logements disponibles. Tant que I’idéologie de la décroissance dominera, il

n’y aura pas de reprise.
Contraction de I’activité sur le marché domestique aux US. La chine repart a la hausse,
supprimant certaines contraintes sur 1’automobile, dans les cites.

Le job report

en

Des chiffres supérieurs aux attentes : 217 000 emplois créés aux US. Des créations fortes sont un
signal de hausse des taux. Des chiffres trop faibles, le signal d’une récession. L’économie reste
vigoureuse ; les marchés n’aiment pas la hausse des taux. Peu d’espoir que la FED baisse les

taux en mars.

Les créations d’emplois sont surtout liées au gouvernement (52 000), & la santé (99 000).

Le salaire horaire annuel augmente de 4,1 %
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Création d'emplois aux US (non farm payrolls..) :
2,7 millions depuis un an

nombre en milliers maj 5 janv 2024 @hemve31
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Elon Musk met en orbite des tours relais pour les
portables

Il va étre possible de téléphoner depuis les zones non
€quipées, en passant par I’espace.

Paris comparé a Wall Street en 2023
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Détente sur les taux
Des destins differents 7 Pas sir . OAT
10Y maj 5 janv 2024 @Hemve31
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Le CAC en $ comparé au S&P (maj 5 janvier 24) ©Hemve 31
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Paris a surperformé au 1° semestre 2023 ; Wall Street au second.

Le prix des différents actifs (obligations, actions américaines et obligations et actions
frangaises). Fin décembre, les bénéfices du CAC sont tres au-dessus des autres actifs.
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Le CAC est particulierement bon marché, mais sans perspective

Le prix des différents actifs
maj 30 dec 23 @hemve 31
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Les 15 valeurs dont les bénéfices sont revus en croissance
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AIRBUS; 26

SAFRAN; 22

DENRED; 17

ARREFOUR; 17

VIVENDI; 16

eurofins; 15
SANOFI; 14
BOUYGUES; 13
ICROELECTRONICS; 13

VEOLIA; 12

KERING; 12

Thales; 11

HERMES INTL; 11
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La semaine en bourse :
Prise de bénéfices, apres le rallye de fin d’année.
Remontée des taux américains. Baisse des technos américaines.

Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 5 janvier 24) @Hemve 31
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Apple est I’objet de rumeurs sur une loi anti-trust , préparée pour casser son monopole sur les
portables, les montres connectées. L’action avait gagné 48% en 2023. Des prises de bénéfices cette

semaine ( - 6%).

La semaine prochaine :

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 5janv24) © Hemve 31
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Soyez prudent.
Bonnes fétes.
Hemve 31
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