Le CAC vu de Nouillorque

(Sem 43,25 oct. 13) © Hemve 31

Le bulletin hebdomadaire, sur votre sitep://hemve.eklablog.com/

Le CAC est au plus haut de 5 ans, alors qu’on attet le record absolu du
chémage

Il N’y a plus qu’un acheteur sur le marché : la FED

Petite hausse en crabe la semaine prochaine soutemar les taux et le
pétrole

Il 'y a plus qu’un acheteur sur le marché : la FED
Les actions suivent la tendance de la dette anigéeicantierement maitrisée par la FED.

S&P 500 et le prix du 10 Y maj 25 oct ©Hemve 31
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La baisse des taux, fait monter les obligatiorlssactions, qui se retrouvent sur évaluées. On va
donc rester sur des tendances haussiéres, tafd memace du deuxiéme shutdown ne sera pas
éloignée, c'est-a-dire février 2014.

Le CAC est au plus haut alors qu’on atteint le reord absolu du chdmage. Chercher

I'erreur!

La FED crée des liquidités qui ne vont pas darhémie réelle. Les banques préférent utiliser
ces liquidités pour acheter de la dette publiquesalle des grandes entreprises, réputées plus
s(res. Elles ne créent pas de monnaie. Les PMEunept se développer, faute de crédit. Les
particuliers, matraqués fiscalement, préferentrezitéeur argent dans le fonds de leur jardin. On
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parle de plus en plus de leur confisquer leur éparha fiscalité devient rétroactive (PEA...).
Méme les dépbts du livret A reculent massivememh d/lds € en un mois. Seul l'investissement
a I'étranger profite des liquidités. Le CAC y faiaintenant 75% de son chiffre d’affaires. Total
va investir 40 Mds $ dans le plus grand gisemetrbfiér au Monde, au large du Brésil (2
Millions de barils par jour prévus). Le CAC est@us haut alors qu’on atteint le record absolu
du chémage.

Le capital est détruit au profit exclusif du aoliélisme électoral et au détriment de I'emploi.

Comment alors se déversent les liquidités de la &liile CAC ?
Les francais désertent le CAC. Qui décide alors leendance ?
La moitié du CAC est détenue par les non résidgiss UK, Norvege, Allemagne...) Les trois

guarts des fonds sont étrangers. Leur pourcentagieente. Celui des francais est en chute libre.
Pas étonnant que le Cac suive les humeurs de \WSlatFED

les principaux fonds dans le CAC 40
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les dix premiers fonds du CAC40
Alecta ( SW); 2,69%
Ishares (US); 3,91%

Lyxor ( FR); 4,01%
American fund (US) ;
4,27%
Dodge & cox ( US); 5,16%
Int stock index (US);
5,33%

Harbor (US) ; 7,54%

Gouvernement
norvégien; 28,07%

Stichting ( NL); 8,56%

American europacific
(US); 7,54%

En attendant, on continue a prendre les mauvdiasions qui détruisent I'emploi. Les US ne
creent en septembre que 140 000 emplois au li@8@e000 attendus. Le taux de chdmage est a
7,2%. Les statistiques d’octobre n’auront aucuggication, prolongeant d’autant le QE.

En France, c’est pire,avec 60 000 chdmeurs de plus, en septembre, urdeaakdmage de

11%, et la hausse qui reprend, malgré la créago80d000 nouveaux emplois publics que nous
paierons cher sur nos feuilles d'imp6t en septer@biel.407 000 chémeurs de plus depuis
I'arrivée de Hollande. La véritable justice est de donner un travaikat ldignité a tous, et non
de faire 'aumone. Aucun des 3,3 millions de choreewe pourra se satisfaire d’'une stabilisation
des chiffres en décembre, alors que le chémagendapartout en Europe, méme en Espagne.
Une politique économique catastrophique de haus&5dids des dépenses publiques entraine
une baisse de l'investissement record, baisse cenistruction record (250 000 nouveaux
logements /an au lieu de 430 000), une baissa geduction marchande, baisse de la
confiance dans I'épargne, hausse record des imgdisgle des talents, exode des
financements...et donc de I'emploi. Pendant ce tdiAfismagne est proche de la surchauffe et
le Royaume uni se rapproche du plein emploi.

Pour arréter le déclin francais, seule une dérélgtetorale record aux municipales, une claque
gigantesque peut provoquer un changement de pditices francgais en sont a souhaiter
I'élection de n’importe qui, plutét que les dépudésuels, qui continuent de cumuler les
mandats. Apres I'hémorragie des militants, commé&héenorragie des élus socialistes qui
cherchent a sauver leur gagne pain.

Heureusement que les joueurs de foot vont enifie Gomprendre I'économie aux francais.
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407 000 chédmeurs de plus, depuis seize mois

maj 24 oct 13
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Pour finir de décourager les PME, seules créatdéasploi, encore de nouvelles taxes,
L’écotaxe, I'imp6t imbécile de trop. C’est la révolte en Bretagne contre cette noavalke
prévue le 1 er janvier 2014. Normal, on recréettmal’autrefois qui a provoqué la révolution
francaise. La production locale est taxée a chagquaere. Or elle circule et change de main 4 a
8 fois, avant d’atteindre le consommateur. Les oasiméme a vide devront payer la taxe, a
I'aller ou au retour... Le surcodt sur les proslgiéra de 6% que paieront les consommateurs .Ou
bien ceux-ci choisiront de se détourner vers ftedyits importés qui échappent a la nouvelle
taxe, mais créent plus de €Qes produits importés ne seront taxés qu’uniedeis ou pas du
tout. Il Ny pas de portique sur les autoroutesismaiquement sur les nationales ! Il n’y a pas
mieux pour couler la production locale. Le gouveneat veut faire passer la pilule en exonérant
partiellement un tiers des prélevements, pourieths exclusivement! Cela ne suffira pas.
Devant la bronca, il sera obligé de retirer salles écolos devront manger leur chapeau. Tant
pis pour les portiques installés a grand fraisy®s routes, payés par les contribuables. A part

créer des imp6ts, et augmenter la dépense pubkigugguvernement ne sait rien faire d'autre. Il
n'a aucune stratégie de développement.

Les actions montent. Il se crée une bulle qui g@aiera tot ou tard.
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le CAC vuaNY en$, comparé au S&P 500

Cac40en$ les pourcentages de variation sont identiques (maj25oct13) © Hemve 31 S&P 500
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Le Cac exprimé en $ et S&P 500 ont la méme hawsyseislle 1 er janvier. (Le Nikkei en $ aussi
d’ailleurs) C’est aussi I'action de maniere indieede la Fed, notre acheteur unique. C’est la
saison des résultats : les bénéfices sont 13, lemjmévisions de chiffre d’affaires sont en retrai
Les valeurs tiennent avec I'espoir du soutien dellB, et surtout la baisse du pétrole aux US.
Quel secteur fait les bénéfices les plus importantde CAC ? Les bancaires évidemment : 50%
depuis le § janvier. Normal, elles ne font plus leur métiei gst de préter sur des projets
d’avenir, en prenant des risques et s’enrichissesat la dette d’état. Les autorités publiques y
contribuent en leur imposant des régulations exsesgSolvency 2, Bale 3, stress tests...)

Mais on semble plafonner. La hausse de I'euro seipdhaliser la hausse du CAC.
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Le shutdown et les marchés  (maj 25 oct 13)

CAC les deux échelles ont le méme pourcentage de variation
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indices $, €, yen (maj250ct13) © Hemve 31
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Le $ continue de baisser. Les asiatiques vendeaddtte US. La baisse n’est pas finie. Le yen et
le yuan remontent d’autant. Toujours le méme trgudbaisse du $ tét le matin puis reprise dans
I'apres- midi

L’eurodol rejoint les plus hauts; il atteint 1,38. Le bilan de la BCE est moinsailitré que

celui de la FED (3000 Mds $); La balance commeedaitd la zone euro est excédentaire, alors
gue celle de la France est tres détériorée. Mé@ndutrie automobile frangaise est devenue
importatrice nette, depuis 2012 ! Donc on fermenayl

L’eurodol devrait consolider sous une ligne destésce forte.
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'euro dollar maj250ct13 © Hemve 31
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Evolution des taux d'interets en Europe & aux US maj 250ct 13 ©Hemve 31
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Les taux se détendent en anticipation du maintie@HE de la FED. La Fed n’arrétera plus le QE
d’ici février 2014. Les taux du 10Y vont fluctuer onction des ventes asiatiques. Une
stabilisation, avant de repartir sur des plus hauts

Et si on remontait les taux ?La zone euro ne peut prendre cette initiativeesduieuro
exploserait a la hausse. Pourtant 'Allemagne conuae& étre en surchauffe. Quant aux US ils
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ont un financement de I'’économie tres différentss.eenprunts immobiliers et la consommation
sont indexes sur les taux. Les particuliers peofidonc plus que nous des taux faibles.

A force de refuser de rémunérer la prise de risqudl n’y a plus de développementll n'y a

pas d’autre solution que de relever les taux,etpermettre de couvrir les risques phigtre
société prisonniere du principe de précautionueefus du profit, juste rémunération des
risques pris, s’enfonce dans le déclin. L’égaliiéadue, comme I'absence d’entropie, ne permet
aucun développement, aucune évolution, puisque thfférenciation est immédiatement
sanctionnée.

Les fonctionnaires ameéricains attendent avec impagnce le prochain shutdown ils ont été
payés deux fois, pour a rester chez eux, lors @igsuts du shutdown. Dans beaucoup d’états,
ils ont touché le chbmage.et finalement toucheaossi leur salaire. Or il n’est pas prévu
légalement de redemander le versement.

L’Allemagne toujours sans nouveau gouvernement defsiun mois

Un des points durs de négociation est le salairenmoim. Les socialistes allemands voudraient
un SMIC national a 8,5 €/heure. Le CDU veut unisalainimum par land et par branche. Il a
raison : chez nous, le SMIC national n’a pas le m@ouvoir d’achat a Paris et en Bretagne.
L’accord va étre long a négocier.

Quelle stratégie jouer ?

Les actions sont |égerement surévalués en ragqmants a bénéfice. Le pétrole contribue a
soutenir des cours. Le wti devrait baisser jusg@baavant de rebondir. Le Brent casse sa ligne
de support exprimé en €, sans que les pétroliéssdaa leurs prix a la pompe !

Les actions peuvent-elles continuer leur hausde, &baisse de maniére durable ? Le divorce
devient de plus en plus prononcé. Or les profitsrdeltinationales et du CAC sont
essentiellement fait en $. La baisse du $ va fiairfaire élastique de rappel.

Mais nous nous retrouvons dans la situation antéiau shutdown, avec une garantie que le QE
fonctionnera & plein régime jusqu’en février 20@énc les marchés vont continuer leurs exces.
Va donc pour I'élastique qui se tend. Attentionegpas se le prendre en pleine figure

Quelle tendance la semaine prochaine ?
L’eurodol devrait consolider sur 1,38

250ct. 13 |$yen | 97,4 10Y 2,5 S&P 1759 Cac 4272 eurod | 1,38
500:

Tendance
Semaine —» | 96,9 —> | 251 /V 1779 —» | 4272 —» | 1,388
Prochaine
(AT)

Prévision | Le CAC en $ se calque rigoureusement sur le S&BstCeurodol. qui explique I'écart. $
Hemve, si | I'euro plafonne, le Cac montera comme le S&P
différente
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Soyez prudent.
Bon week end, Ouvrez I'ceil.
Hemve 31
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