Le CAC vu de Nouillorque
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Pause avant la réunion de la FED.
Hausse du yen.

Les investisseurs sont toujours coincés entre 1’espoir d’une économie résiliente et une baisse des
taux des mars 2024. Va-t-on vers un atterrissage en douceur de 1’économie américaine ? Les
indicateurs montrent que leur économie vole encore a haute altitude, sans commencer le moindre
atterrissage. Nous allons devoir attendre pour y voir plus clair sur les pressions inflationnistes. Le
marché¢ de I’emploi ne faiblit pas. Cela retarde d’autant I’espoir d’une baisse des taux en 2024.
Réponse de la FED mercredi 13 décembre. Et les chiffres de 1’inflation mardi 12.

L’emploi américain (job report) mieux que prévu a 199 000

Création d'emplois aux US (non farm payrolls..) :
2,8 millions depuis un an
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Toujours la santé (77 000) et le gouvernement (49 000), mais aussi la fin des greves dans

I’industrie (28 000). Le salaire horaire moyen grimpe de 4 % sur un an. Le taux de chémage
tombe de 3,9 % en octobre a 3,7 % en novembre.

Les taux des emprunts progressent légérement vendredi.
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La hausse du yen

La Banque du Japon veut renoncer aux taux négatifs. Le différentiel de taux se déplace en faveur
des taux japonais ; ce qui fait grimper le yen et baisser le $.

Taux 10 Y et $ yen maj 8 dec 23© Hemve 31 differentiel

10Y - JGB10Y

$lyen en %

160

155

——dyen
—diff "10Y - JGB10Y"

140

+ 3.5

T 3.0

+25
125 1

120

2,0

1-janv.-23
1-mars-23
1-mai-23
1-juil.-23
1-sept.-23 +
1-nov.-23

Ce n’est pas tres bon pour les marchés mondiaux si la tirelire japonaise revient se placer sur son
marché local.

La semaine en bourse :
Le CAC grappille encore 2,5 % dans la semaine. WS est stable.

La chute du pétrole continue. Total ne suit pas la baisse a cause du rachat d’actions. Vu le poids
de Total dans I’indice, le CAC surperforme les autres bourses.
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le Wti en € comparé a Total (maj 08 dec 2023y © Hemve 31
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Les marchés anticipent des taux inchangeés de la FED, d’autant que le prix du pétrole faiblit.

La variation des taux de la semaine = @Hemve 31
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Le 7 décembre, le comité scientifique du CAC a décidé de changer la composition :
- Sortie de Worldline

- Le retour de Vivendi
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Le CAC en $ comparé au S&P 500 (maj 8 dec 23) @Hemve 31
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La semaine prochaine :
Mardi, les chiffres de I’inflation ; mercredi la réunion de la Fed. Stabilisation des taux ? Quelle

baisse en 2024 ?

La boite de jeu du CAC, la semaine prochaine (maj 8dec23) © Hemve 31
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Pas de bulletin les deux prochaines semaines. Je pars en vacances a 9000 km, sans internet.
Soyez prudent.

Bon week-end.
Hemve 31
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