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Le CAC vu de Nouillorque  
 (Sem 51, 20 déc. 2019)    © Hemve 31 

      

 

Le bulletin hebdomadaire, sur votre site http://hemve.eklablog.com/ 

 

Croissance revue en baisse, actions sur le plus hauts, 

Il faudra penser à consolider,  
 

 

 

Qui provoque le réchauffement climatique ?  

 

 

La COP 25 s’est réunie la  semaine dernière. Du 

grand Bla Bla, aucune vision stratégique, aucune 

action, aucun engagement des Etats, dans la 

lignée des précédentes COP. 

Les prévisions à cent ans paralysent la prise de 

décision pour supprimer les sources de 

réchauffement parfaitement identifiées 

aujourd’hui. 

Le retour du feuilleton : C’est l’episode-33-qui-

provoque-le-rechauffement-climatique ? sur un 

bulletin séparé 

 

 

 

La crise des retraites / quelle sortie ? On est au point mort. 

Il y a deux sujets : 

• Un système unique pour tous, qui se transforme en un système à la carte. 

• L’inévitable déficit du régime, qui ne fera qu’augmenter. Est-ce que le système des 

retraites doit s’autofinancer ? 

On aurait pu traiter séparément les deux sujets, en les positionnant dans le temps : une remise à 

plat complète applicable en 2037, la période de transition sur 15 ans. 

Le système unique est en train de se transformer en un système à la carte individualisé.  

CGT, FO veulent le retrait du projet ; CFDT, UNSA ne veulent pas d’un équilibre par « un âge 

pivot », mais un financement par l’augmentation des cotisations patronales.  

Encourageons  les cadres et les entreprises à s’expatrier encore plus ; il  y aura encore moins de 

cotisations. Les caisses des magasins seront remplacées encore plus rapidement par des 

automates. Toujours la préférence pour la taxation du travailleur français au lieu de taxer les 

importations par la TVA. 

En attendant, on continue de passer sous silence le déséquilibre démographique, Il y a un clivage  

entre les organisations, qui renvoient à début janvier la suite des discussions. Le calendrier 

gouvernemental est maintenu : passage en force le 22 janvier. Certaines  organisations syndicales 

maintiennent leur grève pendant la trêve de Noel. 

http://hemve.eklablog.com/
http://hemve.eklablog.com/episode-33-qui-provoque-le-rechauffement-climatique-a178545738
http://hemve.eklablog.com/episode-33-qui-provoque-le-rechauffement-climatique-a178545738
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Les indices manufacturiers replongent 

 

 
 

 

A quel niveau est montée la pollution avec la grève ? 

Les 600 km de bouchons autour de Paris n’augmentent pas la pollution. Elle est même plus 

faible. C’est à croire que ce sont la RATP et la SNCF qui polluent en temps normal ?  
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La semaine en bourse :  

Sur les plus hauts. 

Boeing va arrêter la production des 737 Max. Safran qui équipe les moteurs plonge.  

Le yen franchit son support ; l’euro sa résistance. La banque du Japon a décidé de supprimer les 

taux négatifs, depuis le 1 octobre  (voir le-cac-vu-de-Newyork-43) ; les fonds obligataires 

japonais vont se placer à l’étranger pour obtenir des taux positifs. Les fonds  actions américains 

reviennent sur la zone euro qu’ils avaient fui en 2019. 

http://ekladata.com/9359rg_vQuftaj_1D8N99DnRFNc/le-cac-vu-de-Newyork-43.pdf
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Le CAC franchit les 6000 pts. 
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La conso inévitable ?  

Le Skew remonte à 150 ce qu’il n’avait pas fait depuis longtemps 

 

 

 
 

Les traders se couvrent face à une baisse potentielle forte. Le Skew indique le montant de 

couverture, en dessous des plus bas observés récemment sur le marché. Les jours de hausse sont 

comptés. 
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La semaine prochaine : 

 

 

 

 

 

 
 

 

Paris sera fermé les 25 & 26 décembre. WS uniquement le 25  

 

Je présenterai le bilan 2019 la semaine prochaine. 

 

Soyez prudent.  

Bon Weekend  et joyeux Noel 

Hemve 31 


