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La révolte agricole,  

Les 7 merveilles du S&P500 sont-elles trop chères ? 

Le CAC bat ses records.  

L’économie américaine fait mieux que prévu 

 
 

La révolte agricole 

 

Les mesures écologiques imposées par l’Europe et notre gouvernement se heurtent à une 

forte baisse du pouvoir d’achat qu’elles induisent. Elles n’ont pas été discutées. 

Les agriculteurs qui sont les plus fins connaisseurs du climat même s’ils ne savent pas l’exprimer 

se rendent bien compte que certaines ne sont pas justifiées, en matière de conséquences sur le 

climat. Les médias nationaux refusent tout débat sur le climat. D’où l’affrontement qui en 

résulte. 

 

Les revendications des agriculteurs : 

Ils subissent des centaines d’incohérences. 

 

  

Le niveau de vie  Ils veulent vivre de leur travail, sans subvention. 

La suppression de la sur- 

transposition des normes 

européennes 

• Trop de temps devant les ordinateurs, et non 

dans les champs 

• Le curetage des ruisseaux  

• Les dates imposées pour les semences 

• Molécules interdites en France, pas en Europe 

Impossible à voir dans le sucre, un cristal 

L’accès à l’eau • Des restrictions non justifiées 

Les jachères imposées par l’Europe : 

4 % 
• Des surfaces en moins, des revenus en moins 

• Un entretien pour des surfaces qui ne 

rapportent rien. 

• De jachères qui contribuent à augmenter la 

température du globe. 

• Augmentation des importations. 

Le libre-échange.  • Nocif pour le consommateur, sans controle 

des produits importés. 

• Refus d’un accord avec le Mercosur, sans 

clauses miroir. 
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• L’importation des produits ukrainiens profite 

à quelques oligarques, et non à la population 

ukrianienne. 

 

 

La seule solution est de supprimer les surtranspositions françaises. Les députés doivent 

avaler leur chapeau et reconnaître qu’ils se sont trompés. Voilà où nous en arrivons à vouloir 

imposer des normes écologiques, sans discussion avec les agriculteurs, en restant dans des 

bureaux à 1000 km des lieux où elles s’appliquent. Reconnaitre l’erreur  permettrait de clarifier 

la position des partis. Nominativement, ceux-ci  devront se prononcer sur leur position. C’est 

plus difficile que sur les plateaux télé. 

 

Les normes doivent être les mêmes pour tous les Européens, et pour les importations. Pourquoi 

ne définissons-nous pas un marquage CE, comme pour les produits industriels, avec des 

contrôles sur place pour les produits importés ? La même norme pour tous , le même contrôle. 

 

 

 Les PMI 

La contraction se ralentit en zone euro. Les délais d’approvisionnement augmentent avec la 

perturbation de la mer Rouge. La révolte agricole va peser sur les chiffres du mois prochain.  

 

 
 

L’économie américaine repart à la hausse. 

  

L’emploi américain surprend par sa vigueur. 

353 000 en janvier, une révision à 333 000 en décembre. Et c’est de l’emploi industriel  
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Les taux courts remontent fortement. 

 

Les résultats du T4 : technos et pétrole 

 

 
 

À forte capitalisation, forte attente. Les résultats sont au rendez-vous. Mais les annonces 

publicitaires déçoivent chez Google. Google perd 6 %. Apple est dans l’incertitude avec la Chine 

(baisse de 13 % de ses ventes). Amazon et Meta font mieux que prévu. Meta va racheter 50 Mds 

$ de ses actions en 2024. L’action prend 20 % ! 
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Novo Nordisk, la plus forte capitalisation d’Europe, fait mieux que prévu. Une croissance de 

30 %, liée à deux médicaments Ozempic, et Wegovy qui traitent le diabète et la perte de poids. 

L’action prend 5 %. 

BNP au-dessus des attentes, mais annonce des provisions importantes à cause de l’immobilier 

commercial et de la consommation. Les prévisions 2025 sont revues à la baisse. 

 

 

Les 7 merveilles du S&P500 

Le groupe d’actions communément appelé les “7 merveilles” a écrasé le reste du marché boursier 

américain en 2023, progressant de 105 % en moyenne. Ce groupe comprend Apple, Microsoft, 

Alphabet, Amazon.com, NVIDIA, Tesla et Meta Platforms. 
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Cette communauté représente des sociétés très différentes, mais elles ont toutes profité des 

tendances de l’intelligence artificielle (IA) (et de l’engouement entourant ce thème), une 

technologie transformatrice qu’elles intègrent à leurs modèles d’affaires d’une façon ou d’une 

autre. 

Les 7 sociétés représentent 26 % de la capitalisation boursière de l’indice S&P 500, de sorte que 

leurs fluctuations ont une incidence majeure sur le rendement de cet indice d’entreprises à grande 

capitalisation. 
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Les deux valeurs les moins chères, compte tenu des bénéfices futurs et des perspectives de 

croissance, sont Nvidia et Google.  

Apple et Microsoft se paient relativement cher. La croissance de TESLA est incertaine, compte 

tenu de la concurrence chinoise et du marché qui ne croit plus.  
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La semaine en bourse :  

 
Mercredi, Powell éloigne la baisse des taux en mars. La FED va passer son tour en mars. 

 

Le tribunal de Hong Kong déclare la faillite d’Evergrande. Ses actifs sont évalués à 240 Mds, sa 

dette à 300 Mds. La chine assure que les achats d’appartements en l’état futur d’achèvement seront 

honorés. La construction était un des secteurs qui tirait le plus l’économie chinoise. 

 

Le CAC bat ses records  
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Le skew est à 160. La hausse de Wall street reste fragile. 
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La semaine prochaine : 

 

 
 

 

 

Soyez prudent.    

Bonne semaine.   

Hemve 31 


